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O CZYM BEDZIEMY MOWIC?

eduﬂakcja

CEL SPOTKANIA, AGENDA

" Oferta publiczna " Proces ofert publicznej
v Emisja akcji - finansowanie spotki v/ Przykifady debiutéw gietdowych
v’ Korzysci z debiutu gietdowego v’ Zycie spotki publiczne;]
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OFERTA PUBLICZNA

Komunikat skierowany do odbiorcow
(2 osoby i wiece))
w dowolnej formie i za pomocag
dowolnych Srodkow
(np. ogtoszenie w gazecie),
przedstawiajgcy wystarczajgce
informacje na temat warunkow oferty i
oferowanych papierow wartosciowych
(np. akcji), w celu umozliwienia
inwestorowi podjecia decyzji o nabyciu
lub subskrypcji tych papierow
wartosciowych

CO ROZUMIEMY POD POJECIEM OFERTY PUBLICZNEJ?

IPO

INITAL PUBLIC OFFERING

Pierwsza oferta publiczna
emisja nowych akcji przez
spotke (emitenta)/sprzedaz akc;ji
przez dotychczasowego
akcjonariusza

SPO
SECONDARY PUBLIC OFFERING

Kolejna/wtérna oferta
publiczna sprzedaz akcji przez
spotke (emitenta)/
dotychczasowego akcjonariusza

Zanim spo6tka zadebiutuje
na

& GPW

przeprowadza oferte
publiczna.

Oferta publiczna poprzedzajgca
debiut nie jest formalnym
warunkiem wejsScia na gietde.
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CO ROZUMIEMY POD POJECIEM OFERTY PUBLICZNEJ?
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NAD PROCESEM OFERTY KNF | oz
PU BLlCZN EJ NADZOR PELN l KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Komisja Nadzoru Finansowego sprawuje
nadzor m.in.: nad sektorem bankowym,
rynkiem kapitatowym, ubezpieczeniowym,

Spotka przed przeprowadzeniem ,klasycznej” oferty publicznej emerytalnym,
zobowigzana jest do uzyskania decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nad instytucjami pfatniczymi
W sprawie zatwierdzenia prospektu. https://www.knf.gov.pl/

Prospekt jest takze zawsze wymagany dla dopuszczenia papierow
wartosciowych do obrotu na & GPW
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PRAWA
MAJATKOWE

v prawo do udziatu w zyskach
spotki, tzw. prawo do dywidendy

prawo do zakupu akcji nowej
~ emisji, tzw. prawo poboru

prawo do udziatu w podziale
. majatku likwidowanej spofki

PRAWA
KORPORACYJNE

~ prawo do uczestnictwa
glosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

+~ prawo do zgdania udzielania
informacji o istotnych sprawach
SpOtKi

v prawo do zgtaszania projektow

uchwat
Projekt edukacyjny o rynku kapitatowym | EduAkcja
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AKCJA

papier wartoSciowy
stanowiacy jednostke
kapitatu akcyjnego spofki




EMISJA LUB SPRZEDAZ AKCJI W OFERCIE

P
eduilll akcja PUBLICZNEJ - CO TO OZNACZA?

EMISJA AKCJI \

v akcja posiada statg wartoS¢ nominalng, ktorej to wielkoS¢ wptywa na wartosc
kapitatu akcyjnego

akcja powstaje w wyniku emisji, czyli utworzenia nowych akcji poprzez decyzje
(uchwate) walnego zgromadzenia spotki

v uchwata emisyjna okreSla cene emisyjng akcji (ktora zazwyczaj jest wyzsza od
wartosci nominalnej) oraz liczbe emitowanych akcji

v cena emisyjna ustalana jest w oparciu o analize finansdéw spofki,
je] perspektywy rozwoju oraz aktualng sytuacje na rynku kapitatowym

Crod ki pozyskane z emisji trafiajg bezposSrednio do spotki do wykorzystania na

okreSlone cele inwestycyjne/rozwojowe /
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EMISJA LUB SPRZEDAZ AKCJI W OFERCIE

e R
eduilll akcja PUBLICZNEJ - CO TO OZNACZA?

SPRZEDAZ AKCJI \

v sprzedaz akcji spotki dokonywana jest przez jej dotychczasowych wiasciciel
(zazwyczaj zatozycieli)

v akcje juz istniejg i tworzg kapitat akcyjny

~ cena sprzedazy ustalana jest w oparciu o analize finansow spofki,
jej perspektywy rozwoju oraz aktualng sytuacje na rynku kapitatowym

v Srodki pozyskane ze sprzedazy akcji trafiajg bezposrednio

\\ do witascicieli akcji do wykorzystania na ich prywatne cele /
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KORZYSCI DLA SPOLKI Z DEBIUTU NA GIELDZIE

Pozyskanie kapitatu (Srodkéw
pienieznych) na rozwoj

Mozliwo$é kolejnych emisji akcji
(kolejny krok w rozwoju
przedsiebiorstwa)

Zwiekszenie wiarygodnosci wsréd
partneréw biznesowych i instytuciji
finansowych (banki)

Wdrozenie programéw motywacyjnych
opartych na akcjach

Uzyskanie efektu promocyjnego

MORITO

CROPP
LPP RESERVED
sinsay
@houm
CD PROIJEKT®

(%
e @

STARBUCKS
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LPP, firma odziezowa - dziata na
25 rynkach off-line oraz na 31
rynkach w trybie online (spotka
pozyskata na rozwéj ponad 350

min zt)

Wytworca gry ,Wiedzmin” - firma
wprowadzita plany motywacyjne
oparte na wtasnych akcjach
(potencjalna wartos¢ dla kadry
kluczowych pracownikéw to ponad
2 mid z4)

Firma, prowadzgca restauracje -
Kilkukrotnie pozyskiwata kapitat
na rozwoj od inwestorow
gietdowych - suma to 561 min zt




KORZYSCI DLA WLASCICIELI SPOLKI

e R
eduilll akcja Z DEBIUTU NA GIELDZIE

® Mozliwosé zbycia akeji wtascicielskich
(zwrot pieniezny  z zatozenia i

rozwijania spotki) PEPCO Firma dziatajaca w sektorze
G sprzedazy detalicznej (sie¢
roup sklepéw Pepco) - wartosc

oferty 3,7 mid zt
pepco’
® Uzyskanie biezacej wyceny oraz
mozliwosci ptynnoSci aktywow

Najwieksza polska platforma
e-commerce - wartos¢ oferty

a"eg ro 10,6 mld zt, w tym nowa

emisja o wartosci 1 mld zt

e Powierzenie zarzadzania firma
zewnetrznym menadzerom
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Decyzja o
wejsciu
na gietde

Debiut
gietdowy

akcja

Przeksztatcenie

w spétke akeyjng
(jezeli wezesniej
firma prowadzona
byta w innej formie
prawnej)

Dopuszczenie oraz
wprowadzenie akcji
emitenta

do obrotu gietdowego.
Decyzja Zarzadu GPW

Uchwata walnego

zgromadzenia

W sprawie wejscia

na gietde

Rejestracja
akcjiw KDPW.
Zapisanie akcji
na rachunku
inwestycyjnym
inwestora

G

Wyboér doradcow
obstugujacych

oferte

Proces oferty
publicznej
zakonczony
przydziatem
akcji na rzecz
inwestorow

(")

AEEEENEN

L
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PROCES IPO

Przygotowanie
prospektu

-T2
7
/

Zatwierdzenie
prospektu
przez KNF

Publikacja prospektu -
promocja oferty
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UCZESTNICTWO INWESTOROW W IPO - CO

WARTO WIEDZIEC?

OFERTAIPO

Co warto wiedziec:

informacje na temat IPO znajdujg sie w prospekcie

v inwestor powinien zapoznac sie z trescig prospektu

inwestor powinien rowniez zapoznac sie z dodatkowymi
komunikatami emitenta

w celu zakupu akcji w ofercie IPO inwestor musi dokonac zapisu
na akcje (tzw. subskrypcji akcji)

zapis (subskrypcja) dokonywany jest za posrednictwem biura
maklerskiego, ktore posredniczy w ofercie IPO

emitent po zakonczeniu subskrypcji dokona przydziatu akcji
inwestorom, ktorzy prawidtowo ztozyli zapisy. Akcje te trafig na
Twéj indywidualny rachunek maklerski

®

Ze wzgledu na duzy popyt
inwestorow na akcje Twoj
zapis moze byc¢
zredukowany

, \ Zapisane akcje na rachunku
maklerskim mogg by¢ sprzedane
przez inwestora
juz od dnia debiutu na gietdzie

Projekt edukacyjny o rynku kapitatowym | EduAkcja ‘h
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/ & GPW

GLOWNY RYNEK

v funkcjonuje od 1991 roku,
nadzorowany przez KNF

+~ przeznaczony dla podmiotow
0 ugruntowanej pozycji

wartos¢ 60 min PLN
v ponad 400 spodtek notowanych

v https://www.gpw.pl/

-

i odpowiedniej skali dziatalnosci

.~ kapitalizacja spo6tki musi osiagngc¢

~

/

RYNKI, NA KTORYCH MOGA BYC NOTOWANE

AKCJE DEBIUTUJACEJ SPOLKI

NEW/
/ @/ CONNECT \

NEWCONNECT

v system obrotu dziatajgcy od
2007 roku

~ organizowany i nadzorowany przez
Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

przeznaczony dla matych
~ podmiotow, startupow
i rozwijajgcych sie firm

ponad 350 spodtek notowanych

Qttp_s:// newconnect.pl/ /
v

®

Kapitalizacja spotki
wartosé rynkowa spotki lub
gietdowa kapitalizacja, obliczana
jako iloczyn liczby akcji danej
spotki i ceny emisyjnej/sprzedazy
akcji w ofercie (kapitalizacja
IPO) lub kursu akcji na danej
sesji (kapitalizacja gietdowa).

| EduAkcja ‘h
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Ostatnim krokiem, wienczgcym
proces IPO, jest dzien debiutu.

Po symbolicznym uderzeniu w
gietdowy dzwon, na otwarciu sesji
pojawiajg sie pierwsze notowania
akcji spotki.

Wowczas nadchodzi wyczekiwany
moment, stanowigcy okazje do
Swietowania!

DZIEN DEBIUTU

®

Cena akcji zmienia sie

w zaleznosci od popytu

i podazy na te akcje na
rynku gietdowym

Projekt edukacyjny o rynku kapitatowym | EduAkcja “.



WIELKOSC DEBIUTOW GIELDOWYCH VS. RYNKI

-
eduilil akcja GIELDOWE

Wartos¢ ofert IPO Polska vs. Europa Rynki o najwiekszej wartosci ofert IPO

mld EUR mid USD
, 323
m POLSKA mEUROPA mUSA mChiny
75
177
16 20 o4 68 73 l 57
0,02 - i ﬁ - I - - -
2022 2021 2020 2022 2021 2020
19 Deutsche Borse 19 London Stock Exchange 19 London Stock Exchange

Najwieksze debiuty w Europie

ROK SPOLKA WARTOSC (MLD EURO) GIELDA & GPW
2022 Porsche 9,1 Deutsche Borse
2021 InPost 3,2 Euronext — Amsterdam 18,3 minEUR

2020 JDE Peet's 2,6 Euronext — Amsterdam 2,3 mlid EUR allegro

Zrédto danych: PwC IPO Watch Europe, PwC Global IPO Watch Projekt edukacyjny o rynku kapitatowym | EduAkcja ‘h
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100

90

DINO
Cenaw IPO 33,50 zt

1 rok po debiucie
kurs zamkniecia 94,50 zt (182%t1)

N\

Debiut
kurs zamkniecia 37,50 zt (12%1)
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Zrédto danych: https://www.gpw.pl/debiuty, https://stooq.pl/
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HUUUGE
Cenaw IPO 50 zt

Debiut

20 kurszamkniecia 49,50 zt (-1%])
10 1 rok po debiucie /
kurs zamknigcia 21 zt (-58%])
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- ALLEGRO

20 Cenaw IPO 43 zt

70

60 \

50

40 Debiut

kurs zamknigcia 70 zt (63%1)

30

20 1 rok po debiucie

10 kurs zamknigcia 58,25 zt (35% 1)
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BYCIE SPOLKA GIELDOWA TO TEZ ZOBOWIAZANIA

- ,
eduilll akcja WOBEC INWESTOROW

Spotka gietdowa musi wypetniac okreslone obowigzki informacyjne (raporty biezace i okresowe)

+ Istotne informacje na temat spotki publicznej muszg by¢ udostepniane publicznie wszystkim
w tym samym czasie (symetria informacyjna pomiedzy uczestnikami rynku)

v Informacje, ktore podlegajg publikacji to m.in.:

informacje o zdarzeniach w spotce, ktore mogg wptyngc na cene lub wartos¢ akcji emitenta

dane finansowe: roczne, potroczne i kwartalne

informacje na temat walnego zgromadzenia spotki oraz uchwat przez niego podejmowanych

informacje o zmianie stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Informacje te znajdziesz na stronie internetowej spotki lub w serwisach informacyjnych

Projekt edukacyjny o rynku kapitatowym | EduAkcja ‘h
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