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Gtéwne przestanie lekcji:

o poznaj pojecia zwigzane z ofertg publiczng i debiutem gietdowym,

o poznaj korzysci z debiutu gietdowego dla samej spétki oraz jej wiasciciela,
o zrozum proces oferty publicznej oraz debiutu gietdowego,

o poznaj rynki gietdowe, na ktdérych debiutuje spotka,

o zapoznaj sie z wybranymi emitentami z rynku gietdowego.

Cele operacyjne lekcji. Po przebytej lekcji uczen:

o definiuje pojecia zwigzane z publiczng ofertg,

o identyfikuje rynki gietdowe,

o potrafi sam wyszukac¢ informacje na temat debiutujacej spétki,

o zna skale wielkosci debiutéw gietdowych oraz korzysci z ich przeprowadzenia,

o poznaje ryzyko inwestycyjne,

o identyfikuje znane polskie spotki gietdowe,

o rozumie konieczno$¢ wypetniania obowigzkdw informacyjnych przez spétki gietdowe
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INFORMACIJA DLA NAUCZYCIELA: Celem projektu edukacyjnego Bankowcy dla Edukacji Finansowej
Dzieci i Mfodziezy BAKCYL jest podnoszenie poziomu wiedzy z zakresu ekonomii, cyberbezpieczenstwa
oraz inspirowanie Swiadomych dziatan i budowanie wtasciwych postaw w zakresie przedsiebiorczosci.
Projekt jest czescig jednego z najwiekszych programoéw pozaformalnej edukacji finansowej w Europie
— ,Bankowcy dla Edukacji (wib.org.pl)”
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+" Emisja akgji - finansowanie spotki +" Przyktady debiutéw gietdowych
+" Korzysci z debiutu gietdowego v’ Zycie spétki publicznej

Projeict edukacyjy o iynku kapitaiowym EHNHA

Strukturyzacja materiatu dydaktycznego jest niezwykle wazna z punktu widzenia odbiorcy, ktory nie zna jeszcze
prezentowanego zagadnienia bgdZz ma o nim znikomg wiedze. Dlatego slajd w prosty i przejrzysty sposéb
przedstawia obszary, ktérych bedzie — krok po kroku — dotyczy¢ lekcja.

Przedstaw gtéwne zagadnienia lekcji. Kieruj sie ponizszym skryptem wypowiedzi.
Na dzisiejszym spotkaniu porozmawiamy o:

o definicji oferty publiczneji jej warunkach,
o akcjach jako papierze wartosciowym, zapoznamy sie z ich definicjg i charakterystyka,
o powodach, dla ktérych spotki decydujg sie na przeprowadzenie oferty publicznej i debiutowanie na

GPW, omoéwimy korzysci tego procesu zaréwno dla spétki, jak i wiascicieli, ktorzy podejmuja te decyzje,



. procesie oferty publicznej

o przyktadach debiutéw gietdowych.

W ostatnim module prezentacji opowiem Wam o ,,zyciu spétki gietdowej”, czyli o obowigzkach spétki, gdy juz
stanie sie spotkg notowang na GPW.

Dzieki dzisiejszemu wyktadowi bedziecie mieli petniejsze zrozumienie procesu debiutu spétki na gietdzie i jego
konsekwencji dla spofki.

Slajd 4-6 Oferta publiczna

Kolejne slajdy, ktére zaprezentowane sg ponizej, pozwalajg nauczycielowi na przedstawienie w sposéb wizualny
i jednoczesnie przejrzysty pod katem definicyjnym idei oferty publicznej, ktdrej finatem jest debiut gietdowy.

Slajd 4. CO ROZUMIEMY POD POJECIEM OFERTY PUBLICZNEJ?
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Zanim spoétka

Sl
Ca

OFERTA PUBLICZNA

Komunikat skierowany do
odbicrcow (2 osoby i wiece))
w dowolnej formie i za pomoca
dowolnych srodkow
(np. ogtoszenie w gazecie),
przedstawiajacy wystarczajace
informacje na temat warunkéw
oferty i oferowanych papierow
wartosciowych (np. akgjil. w celu
umozliwienia inwestorowi podjecia
decyzji o nabyciu lub subskrypcji

Pierwsza oferta publiczna
emisja nowych akgji przez
spotke (emitenta)/sprzedaz
akcji przez dotychczasowego
akcjonariusza

SPO

SECONDARY PUBLIC OFFERING

Kolejna/wtorna oferta
publiczna sprzedaz akgji
przez spotke (emitenta)/
dotychczasowego
akcjonariusza

zadebiutuje na
& GPwW

przeprowadza oferte
publiczna.

Oferta publiczna poprzedzajaca
debiut nie jest formalnym
warunkiem wejscia na gietde.

tych papierow wartosciowych

o rynku kapitatowym | EduAkcja ﬁ

Powyzszy slajd przedstawia definicje oferty publicznej oraz wyjasnia potgczenie oferty publicznej z debiutem
gietdowym.

1. W pierwszej kolejnosci nalezy zwrdci¢ uwage, iz zanim spoétka zadebiutuje na rynku gietdowym, czyli
bedzie notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych, w standardowym procesie dojscia do debiutu
gietdowego przeprowadza oferte publiczna.

2.  Wyjasnij, iz oferta publiczna poprzedzajaca debiut nie jest formalnym warunkiem wejscia na gietde,
jednak z réznych powoddw stanowi niemal regute, odstepstwa od ktérej zdarzajg sie praktycznie tylko
w przypadku spétek, ktére chcg zmieni¢ rynek notowania z rynku gietdowego zwanego NewConnect na
Rynek Gtéwny GPW.

3. Warto zwrdci¢ uwage w tym momencie, iz na rynku polskim akcje spétki mogg by¢ notowane na dwdéch
rynkach gietdowych: NewConnect oraz Rynek Gtéwny GPW (oba te rynki prowadzone s3g przez spotke
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.). Opis tych rynkdw zostanie przedstawiony na
pozniejszych slajdzie, natomiast przedmiotowa prezentacja skupia sie przede wszystkim na procesie
debiutu gietdowego spdtki na tzw. , duzej gietdzie” czyli Gtdwnym Rynku GPW.

4. Jak w takim razie definiujemy oferte publiczng?

W tym miejscu mozna przytoczy¢ definicje ze slajdu:
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,Komunikat skierowany do odbiorcow (2 osoby i wiecej) w dowolnej formie i za pomocq dowolnych
Srodkdw, przedstawiajgcy wystarczajqce informacje na temat warunkdw oferty i oferowanych papieréw
wartosciowych (np. akcji), w celu umozliwienia inwestorowi podjecia decyzji o nabyciu lub subskrypcji
tych papierow wartosciowych”.

Po Scistej definicji warto dodaé objasnienie bliskie zyciu codziennemu:

Ofertg publiczng bytoby ogtoszenie o sprzedazy akcji np. w gazecie, na stupie ogtoszeniowym (czyli
ogtoszenie skierowane do nieoznaczonego adresata, czyli do 2 oséb i wiecej), w ktérym podalibysmy
informacje o cenie akgji, ilosci sprzedawanych akcji, o spétce, ktérej akcje dotyczg oraz terminach
odpowiedzi na sprzedaz, czyli informacji, ktére umozliwig mi podjecie decyzji o kupnie tych akgji.

5. Dlaczego spétki standardowo przed debiutem gietdowym przeprowadzajg oferte publiczng?
Przemawiajg za tym z jednej strony korzysci ekonomiczne i promocyjne dla samej spoétki, jak i jej
wtascicieli, natomiast z drugiej strony jest to rowniez powigzane z wymogami formalnymi, jakie stawiane
sg spotkom debiutujgcym na GPW przez regulamin tego rynku gietdowego (czyli przepisy regulujace
kryteria, jakie musi spetni¢ spoétka, aby jej akcje mogly by¢ notowane na GPW). Jednym z takich
wymogdw formalnych jest zapewnienie ptynnosci obrotu na akcjach spétki debiutujace;j.

Wyjasnienie jednego z kryterium formalnego:

Wyobrazcie sobie sytuacje, kiedy na gietdzie debiutuje spotka, ktdra ma tylko dwdch akcjonariuszy. Tak
naprawde obrét tymi akcjami bytby wtedy niemozliwy, bo zanim ta jedna czy druga osoba zdecyduje sie
na sprzedaz, moze mingc¢ na przyktad pot roku. W zwigzku z tym spétka zanim zadebiutuje na gietdzie,
przeprowadza wczesniej wtasnie oferte publiczng sprzedajgc akcje szerokiemu gronu inwestoréw, zeby
zwiekszy¢ liczbe posiadaczy akcji danej spotki i aby obrét na gietdzie tymi walorami byt ptynny. Ptynnosc
obrotu jest podstawg obrotu gietdowego — dzieki temu mozliwe jest zawieranie transakcji kupna-
sprzedazy w kazdym momencie notowan.

6. O pozostatych korzysciach oferty publicznej i powigzanym z nig debiutem gietdowym opowiem Wam
przy kolejnych slajdach.

7. Jako ostatnig definicje warto przedstawié¢ skroty potocznie uzywane w jezyku branzowym, ale réwniez
w prasie ekonomicznej zwigzane z debiutem spotek na rynku gietdowym.

W tym punkcie wyjasnij definicje skrétow: IPO/SPO (oba skréty wywodza sie z jezyka angielskiego)
= |PO, czyli Initial Public Offering - pierwsza oferta publiczna spétki, czyli pierwsza oferta
sprzedazy spotki do szerokiego grona inwestorow,
=  SPO to oznacza Secondary Public Offering - kolejna, wtdrna oferta publiczna sprzedazy akcji
przez spotke.
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Komisja Nadzoru Finansowego
sprawuje nadzor min. nad sektorem
bankowym, rynkiem kapitatowym,

Spotka przed przeprowadzeniem ,klasycznej” oferty publicznej
zobowigzana jest do uzyskania decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego w sprawie zatwierdzenia prospektu.

Prospekt jest takze zawsze wymagany dla dopuszczenia
papierow wartosciowych do obrotuna & GPW

ubezpieczeniowym, emerytalnym,
nad instytucjami ptatniczymi
https: 7/ www.knf.gov.pl/



Slajd ten ma za zadanie uswiadomienie odbiorcy, iz kazda oferta publiczna podlega nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego to jest oficjalny urzad administracyjny, pafistwowy, ktéry sprawuje
nadzér m.in. nad sektorem bankowym, nad rynkiem kapitatowym, ubezpieczeniowym czy emerytalnym.

Spoétka przed przeprowadzeniem oferty publicznej o wartosci wyzszej niz réwnowartos¢ 2,5 min euro
zobowigzana jest sporzadzi¢ prospekt, ktory zatwierdza Komisja Nadzoru Finansowego.

Prospekt jest takze zawsze wymagany dla dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na GPW (czyli by
spotka mogta by¢ notowana na gietdzie).

Uprzedz uczniéw, ze o samym prospekcie bedzie jeszcze mowa podczas omawiania procesu debiutu gietdowego.

Slajd 6 CZYM JEST AKCJA?
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- prawo do udziatu w zyskach ~ ~ PVTWO do qczestmc[nwa S
spotki, tzw. prawo do I gtosowania na watnym stanowiacy jednostke
dywidendy zgromadzeniu akcjonariuszy [ gkcyjnego
spotki
. prawo do zakupu akcji nowej v Prawo do Zadania udzielania
emisji, tzw. prawo poboru informacji o istotnych

sprawach spotki

» prawo do udziatu w podziale ‘
majatku likwidowanej spotki  ~ Prawo do zgtaszania

projektow uchwat S n

Omow z uczniami instrument finansowy, ktorym jest akcja. Ten slajd ma pokazac prawa zwigzane z posiadaniem
akcji przez inwestora, ktéry poprzez ich nabycie np. w ofercie publicznej czy tez pézniej w obrocie gietdowym
staje sie akcjonariuszem danej spotki.

Zdefiniuj, czym sg akcje i dlaczego warto je posiadac:

o Akcje to podstawowe instrumenty finansowe, ktorymi mozemy handlowac na gietdzie. Dawniej akcje
miaty forme papierowych dokumentow, stqd do dzis znana jest nazwa ,papiery wartosciowe”. Akcje dajg nam
udziaty w danej firmie i stajemy sie wtedy jej wspotfwiascicielami. Zarabiamy wtedy, gdy firma przynosi zyski,
rozwija sie — w efekcie drozejq jej akcje. Jezeli ktos posiada 10 akcji spotki, ktora wyemitowata 100 akgji, to jest
wtascicielem jednej dziesigtej czesci przedsiebiorstwa. Jesli wyptaca zysk w formie dywidendy, to my rowniez
jestesmy upowaznieni do jej otrzymania.

o Akcjonariusz jest wspotwtascicielem spotki, nawet jesli kupit tylko jedng sztuke akcji. Z tego tytutu
przystuguje mu szereg praw, ktére mozna podzieli¢ na prawa majgtkowe i korporacyjne.

o Prawa akcjonariusza mozna podzieli¢ na majatkowe i korporacyjne.

W tym miejscu mozesz opisac po 1-2 prawach kazdego rodzaju.
» Prawa majatkowe:

o Prawo do udziatu w zyskach spétki ( tzw. prawo do dywidendy) —zazwyczaj zysk rozdziela sie w stosunku
do liczby akcji.



o Prawo poboru - polega na pierwszenstwie objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji.
Wykonujac to prawo, akcjonariusz moze w ten sposéb przeciwdziata¢ zmniejszeniu wartosci swojego udziatu w
kapitale zaktadowym.

o Prawo do udziatu w podziale majatku likwidowanej spotki - Akcjonariusz po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego ma prawo do majatku spétki, a doktadniej do kwoty likwidacyjnej, czyli tej czesci
majatku spdtki, ktéra zostanie po uregulowaniu wszystkich zobowigzan.

» Prawa korporacyjne:

o Prawo uczestnictwa i gtosowania w walnych zgromadzeniach akcjonariuszy - wspétdecydowanie o
kierunku rozwoju spétki.

o Prawo do kontroli zarzadzania spétka — np. Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad na zadanie
akcjonariusza ma obowigzek udzieli¢ mu informacji dotyczacych spétki.

o Prawo do zgtaszania projektéw uchwat — akcjonariusze posiadajacy okreslong czes¢ kapitatu akcyjnego
mogg w odpowiednim terminie zgtasza¢ projekty uchwat na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Slajdy 7 i 8 majg na celu wyjasnienie uczniom rdznicy pomiedzy sprzedazg nowo emitowanych akgji, a sprzedazg
akcji juz istniejgcych w ramach prowadzonej przez spétke oferty publicznej.

Jest to odpowiedz na pytanie: co oznacza, iz w ofercie publicznej spotka emituje akcje albo akcje sg sprzedawane
przez dotychczasowych akcjonariuszy/wtascicieli spotki?

Slajd 7 EMISJA AKCJI?
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akcja posiada statg wartosc nominalng, ktorej to wielkosc wptywa na wartosc
kapitatu akcyjnego

akgja powstaje w wyniku emisji, czyli utworzenia nowych akgji poprzez
decyzje (uchwate) walnego zgromadzenia spotki

uchwata emisyjna okresla cene emisyjng akgji (ktora zazwyczaj jest wyzsza
od wartosci nominalnej) oraz liczbe emitowanych akcji

 cena emisyjna ustalana jest w oparciu o analize finansow spotki,
Jel perspektywy rozwoju oraz aktualng sytuacje na rynku kapitatowym

srodki pozyskane z emisji trafiajg bezposrednio do spétki do wykorzystania

na okreslone cele inwestycyjne/rozwojowe _
> rynku kapitatowyr EduAkcja ‘:.

Emisja akcji to proces, dzieki ktéremu powstaje akcja jako papier wartosciowy. Decyzja o wyemitowaniu nowych
akcji nalezy do decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w tym
celu podejmuje uchwate, w ktérej m.in. okresla liczbe emitowanych akcji, ich wartos¢ nominalng oraz sposéb
ustalenia ceny emisyjnej badz juz jej wysokosc.

Cena emisyjna akcji ustalana jest przez spotke i jej doradcéw, w oparciu m.in. o analize finanséw spotki, jej
perspektywy rozwoju oraz aktualng sytuacje na rynku kapitatowym, przektadajaca sie na realne mozliwosci
uplasowania emisji.

Srodki pozyskane z emisji trafiajg bezposrednio do spétki do wykorzystania na okreélone cele
inwestycyjne/rozwojowe.
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» sprzedaz akgji spotki dokonywana jest przez jej dotychczasowych
wiascicieli (zazwyczaj zatozycieli)

v akgje juz istniejg i tworzg kapitat akcyjny
~ cena sprzedazy ustalana jest w oparciu o analize finansow spotki,
jej perspektywy rozwoju oraz aktualng sytuacje na rynku kapitatowym

v srodki pozyskane ze sprzedazy akgji trafiajg bezposrednio
| do wtascicieli akgji do wykorzystania na ich prywatne cele |

\ /
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Sprzedaz akcji spotki dokonywana jest przez jej dotychczasowych wtascicieli (zazwyczaj zatozycieli lub tez moze
to by¢ réwniez inwestor finansowy taki jak fundusz ,, private equity”). Akcje zostaty juz historycznie wyemitowane
i s3 w posiadaniu okreslonych, dotychczasowych akcjonariuszy. Cena sprzedazy jest ustalana przez
podmioty/osoby sprzedajgce w oparciu o analize finansow spotki, jej perspektywy rozwoju oraz aktualng sytuacje
na rynku kapitalowym. Srodki ze sprzedazy akcji nie trafiaja bezposrednio do spétki, tylko bezpoérednio do
wiascicieli akcji, i wykorzystywane sg przez nich na dowolne, prywatne cele.

Pozyskanie srodkow ze sprzedazy akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy/wiascicieli-zatozycieli jest rowniez
zwrotem inwestycyjnym z poswieconego czasu i zaangazowania w rozwoj przedsiebiorstwa.

Slajd 9 KORZYSCI DLA SPOtKI Z DEBIUTU NA GIELDZIE

d“‘*i . KORZYSCI DLA SPOLKI Z DEBIUTU NA GIELDZIE
eduilllakcja
M
o Pozyskanie kapitau Srockow Cnome e e
pienieznych) na rozwdj L P P R 31 rynkach w trybieonline
sinsay (spotka pozyskata na rozwoj
® Mozliwosé kolejnych emisji akcji @ nouse ponad 350 mln zt)
(kolejny krok w rozwoju ) .
przedsiebiorstwa) Wytworcagry . Wiedzmin'=

® Zwiekszenie wiarygodnosci
wsréd partneréow biznesowych wartosé dla kadry kluczowych
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restauracje- kilkukrotnie
pozyskiwata kapitat na rozwoj
od inwestorow gietdowych-
suma to 561 min zt
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Debiut spdtki na GPW stanowi waziny etap w rozwoju przedsiebiorstwa. Jej akcjonariusze decydujac sie na
przeprowadzenie oferty publicznej i wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego, na pytanie ,Jak rozwija¢ sie
dalej?”, odpowiedzieli: ,,Zapraszajac szeroki krag inwestordéw i dzielac sie z nimi spétka, jednoczesnie uzyskujac
korzysci z pozyskanego kapitatu”.

Tak mozna by krétko podsumowac najwazniejszy argument, ktéry przemawia za wejsciem na gietde. Zalety tej
strategicznej decyzji mozemy zasadniczo podzieli¢ na dwie grupy: korzysci dla samej spétki oraz korzysci dla jej
akcjonariuszy (dotychczasowych wtascicieli).

Korzysci dla samej spotki:

Korzyscig nadrzedna jest pozyskanie kapitatu, czyli Srodkéw pienieznych na rozwd;j.

Ponadto, debiut gietdowy to nie tylko pozyskanie finansowania, lecz rowniez otwarcie przed przedsiebiorstwem
— wraz ze statusem spotki gietdowej— wielu innych mozliwosci, w tym utatwienie pozyskiwania dodatkowego
kapitatu w przysztosci (np. poprzez emisje obligacji) czy dokonywania przeje¢ przy wykorzystaniu wiasnych akgji,
a takze umozliwienie wprowadzenia programéw motywacyjnych opartych na akcjach dla kadry menedzerskiej
firmy. Nie bez znaczenia jest réwniez efekt promocyjny i zwiekszenie wiarygodnosci spotki w oczach
kontrahentow, bankow i klientow.

Dodatkowo skomentuj réwniez przyktady spoétek i osiggnietych przez nie korzyéci z debiutu gietdowego
znajdujgcych sie po prawej stronie slajdu.

Mozna réwniez siegnaé po dane dotyczace dzisiejszej wyceny tych spoétek.
Przyktad LPP:

Pierwszg spodtka, ktora swietnie wykorzystata debiut gietdowy jest spdtka LPP. Spodtka ktora jest wihascicielem
takich marek odziezowych jak: Mohito, Cropp, Reserved, Sinsay. Ta firma jest notowana na gietdzie od 2001 roku.
Kiedy spotka zaczynata przygode z gietda, to cena emisyjna w ofercie publicznej wynosita 48 zt, natomiast dzisiaj
jedna akcja jest warta ponad 12000 zt (wazne, aby przed wyktadem sprawdzi¢ aktualng cene np. tutaj:
https://stooq.pl/q/?s=Ipp, kapitalizacja w skrypcie podana jest zgodnie ze stanem na 18 sierpnia 2023), a cata
spotka warta jest 23 miliardy zt (wazne, aby przed wyktadem sprawdzi¢ aktualng kapitalizacje np. tutaj: profil
https://stooq.pl/q/q/?s=Ipp). Spoétka pozyskiwata srodki na rozwdj witasnie z ofert publicznych. Kwota
pozyskanego kapitatu na rozwéj to ponad 350 min zt. W dniu dzisiejszym dziata ona na 25 rynkach lokalnych i na
35 rynkach w trybie online.

Przyktad CD Projekt

Przyktadem spotki, ktéra wprowadzita programy motywacyjne dla kadry menadzerskiej, jest spdtka CD Projekt.
Spotka jest wytworcg gry ,,WiedZzmin”. W spdtkach z sektora ,gamingu” najistotniejszym kapitatem jest kapitat
ludzki poniewaz sukces produktu CD Projekt opiera sie na kapitale intelektualnym/twérczym pracownikéw. CD
Projekt wprowadzit programy menadzerskie dla kadry menadzerskiej i kluczowych pracownikéw, aby
wynagrodzi¢ i utrzymac najzdolniejsze osoby wptywajgce na wzrost wartosci przedsiebiorstwa.

Przyktad Amrest

Spétka AmRest pozyskata na rozwdj od inwestorow gietdowych 500 milionéw ztotych. Jest ona jedynym na
terenie Polski franczyzodawcg takich marek jak: KFC, Pizza Hut, Burger King i Starbucks.


https://stooq.pl/q/?s=lpp
https://stooq.pl/q/g/?s=lpp

Slajd 10 KORZYSCI DLA WtASCICIELI SPOtKI Z DEBIUTU NA GIELDZIE

edujﬁakcja

Mozliwosc zbycia akcji
wiascicielskich (zwrot pieniezny
z zatozenia i rozwijania spotki)

Uzyskanie biezacej wyceny oraz
mozliwosci ptynnosci aktywow

Powierzenie zarzadzania firma
zewnetrznym menadzerom

KORZYSCI DLA WLASCICIELI SPOLKI
Z DEBIUTU NA GIELDZIE

PEPCO
Group

allegro

Firma dziatajaca
w sektorze sprzedazy
detalicznej (sie¢ sklepow
Pepco) - wartosc oferty
3.7 mld zt

Najwieksza polska
platforma e-commerce-
wartosc oferty 10,6 mld zt,
w tym nowa emisja
o wartosci 1 mld zt

) rynku kapitatowym | EduAkeja ‘

Status spotki gietdowej przynosi tez wymierne korzysci jej akcjonariuszom: nie tylko otrzymujg oni mozliwosé
sprzedazy czesci swoich akcji w trakcie IPO, ale réwniez uzyskujg biezgcg rynkowa wycene posiadanych papieréow
wartosciowych i perspektywe uptynnienia swojego pakietu w przysztosci.

Oczywiscie jezeli jestem wiascicielem spoétki gietdowej, spotki ktora jest bardziej wiarygodna, spotki ktéra moze
wprowadzac programy menadzerskie oparte na akcjach notowanych na GPW, to wowczas mam fatwiejszg droge
do pozyskiwania najlepszych menadzeréw z rynku i powierzenia witasnie im zarzadzania firma. Zewnetrzni

eksperci mogg wniesé nowg jakosé w sposdb zarzadzania i we wzrost wartosci firmy.

Dodatkowo skomentuj rowniez przyktady spétek znajdujacych sie po prawej stronie slajdu. Mozna rowniez
siegnac po dane dotyczace dzisiejszej wyceny tych spoétek.

Slajd 11 PROCES IPO — DEBIUT NA GPW
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Przygotowanie
prospektu

Publikacja prospektu -
promocja oferty

PROCES IPO - DEBIUT NA GPW
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prospektu
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Jak wyglada proces IPO, czyli proces pierwszej oferty publicznej zakoriczony debiutem gietdowym?

Proces nalezy opisa¢ w formule , krok po kroku”

1.

10.

11.

Zarzad spoétki musi podjaé decyzje o wejsciu na gietde. Decyzja poprzedzona jest analiza, czy spotka jest
korporacyjnie przygotowana na podjecie obowigzkdow spétki gietdowej oraz czy jest na tyle rozwojowa,
aby wykorzysta¢ dodatnie aspekty bycia spodtka gietdowa.

Jezeli spétka jest prowadzona w innej formie prawnej niz spotka akcyjna to musi dokonad
przeksztatcenia tej formy.

Emitent jest zobowigzany dokonaé odpowiednich czynnosci korporacyjnych w celu sprostania
wymogom formalnym procesu. W szczegdlnosci chodzi tu o dziatania, do ktérych emitent jest
zobligowany odpowiednimi przepisami prawa. Stad tez w tej fazie konieczne jest podjecie uchwaty
walnego zgromadzenia emitenta ustalajgcej szczegoty emisji akcji, w tym réwniez akceptujacej debiut
gietdowy spaotki.

Kolejnym etapem jest wybor profesjonalnych doradcéw majacych wspiera¢ spotke w procesie IPO. W
gronie tym znajduje sie bank inwestycyjny, doradca prawny, biegly rewident - czyli taki podmiot, ktéry
bada sprawozdanie finansowe i wydaje opinie, czy przedstawione dane finansowe sg zaprezentowane
zgodnie z okre$lonymi zasadami rachunkowosci. Do grona doradcéw dotgcza réwniez doradca PR/IR,
czyli doradca, ktéry pomaga spétce komunikowad sie w jak najlepszy sposéb z szerokg publicznoscia, z
mediami, a takze z gronem inwestordéw.

Gtéwna osig prac spotki i doradcéw jest przygotowanie prospektu podlegajgcego weryfikacji i
zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Prospekt jest dokumentem, w ktérym bardzo szczegdtowo jest opisane: jaka dziatalnos¢ prowadzi
spotka, na jakim rynku dziata, jak wyglagda jej konkurencja, jakie ma wyniki finansowe, z jakimi ryzykami
wigze sie dziatalnos¢ tej spotki. W prospekcie szczegdtowo opisany jest rdwniez plan oferty publicznej,
czyli: w jakich terminach odbywa sie oferta, jaka liczba akcji jest oferowana dla nowych akcjonariuszy,
po jakiej cenie i w jakim terminie nastepuje debiut gietdowy.

Nastepnie prospekt sktadany jest do Komisji Nadzoru Finansowego, ktéry w procesie administracyjnym
wydaje decyzje o zatwierdzeniu prospektu, co jest rownoznaczne z decyzjg, iz spétka moze rozpoczgé
oferte publiczna.

Rozpoczecie oferty publicznej zaczyna sie od publikacji zatwierdzonego prospektu. Prospekt emisyjny
petni tutaj wtasnie role ogtoszenia. Spdtka ogtasza w dowolny sposéb i w dowolnej formie informacje,
ktore pozwolg inwestorom podjgé decyzje, czy warto kupic te akcje spotki czy moze jednak nie. Prospekt
publikowany jest w obecnych czasach na stronie internetowej emitenta oraz na stronie internetowej
np. biura maklerskiego czy banku inwestycyjnego, ktéry posredniczy w tej ofercie.

Po publikacji prospektu zaczyna sie faza sprzedazy akcji, czy to nowo wyemitowanych czy akcji
istniejgcych i wowczas inwestorzy w okreslonym terminie powinni ztozy¢ zapis na akcje, czyli dokonac
tzw. subskrypcji akcji okreslajac, ile akcji inwestor chce kupi¢ po wyznaczonej cenie emisyjnej lub cenie
sprzedazy. Zapis ten automatycznie musi by¢ optacony. Jezeli zapis nie jest optacony, to taki zapis jest
niewazny. Zapis sktadany jest poprzez rachunek inwestycyjny posiadany przez inwestora. Obecnie
czynnosci te dokonywane sg najczesciej w formule online. Po zakoriczeniu subskrypcji spétka dokonuje
przydziatu akcji na rzecz inwestoréw, ktorzy prawidtowo ztozyli zapisy.

Nastepnie emitent sktada wniosek do KDPW tj. Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych. KDPW
petni role podmiotu, dzieki ktéoremu papiery wartosciowe sg zapisywane elektronicznie na rachunkach
inwestycyjnych oséb, ktére zakupity akcje w ofercie publiczne;j.

Nalezy zaznaczyd, iz obecnie akcja nie wystepuje w formie papierowej. W obrocie gietdowym wystepuje
ona w formie elektronicznej.

Ostatnim krokiem w drodze do notowan jest uzyskanie zgody Gietdy Papieréw Wartosciowych na
wprowadzenie akcji danego emitenta do obrotu gietdowego, czyli na debiut gietdowy. Gietda na
podstawie wniosku spotki wyznacza date pierwszego dnia debiutu.

Aby zadebiutowad na GPW spotka musi wypetnic¢ okreslone kryteria m.in.:

- odpowiednig wielkos¢ w zakresie wartosci rynkowe] spoétki,

- okreslony poziom rozproszenia inwestorow.
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Przeprowadzenie oferty publicznej pozwala spétce na osiggniecie kryteridw gietdowych wymaganych
przy uzyskaniu pozwolenia Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie na debiut gietdowy na rynku
GPW.

Slajd 12 PROCES IPO — UCZESTNICTWO INWESTOROW W IPO — CO WARTO WIEDZIEC?

PR UCZESTNICTWO INWESTOROW W IPO
eduilll akcja - CO WARTO WIEDZIEC?

OFERTAIPO

Co warto wiedziec: (D

Ze wzgledu na duzy
popyt inwestorow na
v inwestor powinien zapoznac sie z trescig prospektu akcje Twoj zapis moze
byc zredukowany

<X

“ informacje na temat IPO znajduja sie w prospekcie

<

inwestor powinien rowniez zapoznac sie z dodatkowymi
komunikatami emitenta

@\
w celu zakupu akgji w ofercie IPO inwestor musi dokonac
zapisu na akcje (tzw. subskrypcji akgji)

Zapisane akcje na rachunku
maklerskim moga byc
sprzedane przez inwestora

<

<

zapis (subskrypcja) dokonywany jest za posrednictwem jljiz :;Z'id"ia debiuiina
biura maklerskiego, ktore posredniczy w ofercie IPO gietazie

rojekt edukacyjny o rynku kapitatowym |  Edulkcja ‘

Slajd ten ma na celu przyblizenie uczniom dziatan, jakie oni sam powinni podjg¢ gdyby chcieli zauczestniczy¢ w
IPO wybranego emitenta.

4

emitent po zakonczeniu subskrypcji dokona przydziatu
akgji inwestorom, ktorzy prawidtowo ztozyli zapisy. Akcje
te trafig na Twéj indywidualny rachunek maklerski

Podkreslenia wymagaja:

=  zapoznanie sie z informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym,

=  zapoznanie sie z dodatkowymi informacjami publikowanymi przez emitenta (informacje te znajdujg sie
na stronie korporacyjnej spotki zazwyczaj w zaktadce poswieconej ofercie publicznej)

=  koniecznos¢ dokonania subskrypcji akcji, za posrednictwem biura maklerskiego. Warto zwrdcié¢ uwage
kwestie ,,mozliwej redukcji zapisu”,

=  koniecznos$¢ zarejestrowania akcji na rachunku inwestycyjnym

= uprawnienie do obrotu akcjami spotki od dnia debiutu.

Wyjasnij uczniom, iz w przypadku duzego popytu na akcje danego emitenta zapis jest redukowany. Ma to
miejsce, gdy inwestorzy chcg kupi¢ wiekszg liczbe akcji niz ta zaoferowana do sprzedazy. Mozna postuzy¢ sie
przyktadem: oferta obejmuje 1000 akcji do sprzedazy, a inwestorzy zapisali sie tgcznie az na 2000 akgji, to
oznacza, ze trzeba zapisy zredukowac, czyli kazdemu inwestorowi przydzieli¢ tylko 50% akcji. Na tym polega
wiasnie redukcja zapiséw.
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Slajd 13 RYNKI, NA KTORYCH MOGA BYC NOTOWANE AKCJE DEBIUTUJACEJ SPOLKI

e . RYNKI, NAKTORYCH MOGA BYC
edu 1!![ akcja NOTOWANE AKCJE DEBIUTUJACEJ SPOLKI

&GPW NS e

GLOWNY RYNEK NEWCONNECT @
» funkcjonuje od 1991 roku, » system obrotu dziatajacy Kapitalizacja spotki
nadzorowany przez KNF od 2007 roku wartosé rynkowa spotki lub
L . . gietdowa kapitalizacja,
v przeznaczony dla podmiotow ~ organizowany i nadzorowany obliczana jako iloczyn liczby
0 ugruntowanej pozycji przez Gietde Papierow akcji danej spotki | ceny
i odpowiedniej skali dziatalnosci Wartosciowych emisyjnej/sprzedazy akcji
w Warszawie S.A W oferme(kapltallzaqq IPO_}
- kapitalizacja spotki musi o lut(Jkkur_iulakmg na.gf(;leJ S?SJ\
osiggnac wartosc 60 min PLN ~ przeznaczony dla matych SRR i o
nad 400 spotek notowanyeh podmiotow, startupow
¥ ponad 400 spotek notowanyc i rozwijajgcych sie firm
v https: //www gpw pl/ ~ ponad 350 spotek notowanych

/ "\/ https:/~/newconnect.pl/

S AN
N | EduAkeja

Przedstaw uczniom w kilku stowach na jakich platformach/rynkach moga by¢ notowane akcje debiutujgcej spotki
w Polsce.

Scharakteryzuj dwa rynki zgodnie z informacjami oddanymi na slajdzie:

1) GPW czyli tzw. Gtéwny Rynek

= najwiekszy, przeznaczony dla podmiotéw o ugruntowanej pozycji i odpowiedniej skali dziatalnosci,

=  funkcjonuje juz od ponad 30 lat,

=  kapitalizacja spofki, ktéra moze by¢ notowana na tej gtéwnej gietdzie musi osiggngé 60 milionéw
ztotych
Wprowadz definicje kapitalizacji : wartos¢ rynkowa spoéfki lub gietdowa kapitalizacja, obliczana jako
iloczyn liczby akcji danej spofki i ceny emisyjnej/sprzedazy akcji w ofercie (kapitalizacja IPO) lub
kursu akcji na danej ses;ji (kapitalizacja gietdowa).
Kapitalizacje mozemy wyznaczy¢ poprzez pomnozenie liczby wszystkich akcji, ktére sa
zarejestrowane w kapitale akcyjnym emitenta oraz ceny emisyjnej/ceny sprzedazy w IPO.

=  obecnie na tym Gtdwnym Rynku notowanych jest ponad 400 spétek.

2) rynek NewConnect.
=  rynek, ktéry dziata od 2007 roku, wiec jest jeszcze dosy¢ mtody w porownaniu z Gtéwnym Rynkiem
GPW,
= przeznaczony dla mniejszych podmiotdw, startupdw i rozwijajacych sie firm. Byt skonstruowany
wiasnie po to, zeby firmy technologiczne, innowacyjne, biotechnologiczne i firmy gamingowe mogty
by¢ notowane i aby mogty pozyskiwac kapitat na rozwéj,
= narynku NewConnect notowanych jest ponad 350 spotek.
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Slajd 14 DZIEN DEBIUTU

e ~
eduilll akcja DZIEN DEBIUTU

Ostatnim krokiem, wienczacym
proces IPO, jest dzien debiutu
Po symbolicznym uderzeniu
w gietdowy dzwon, na otwarciu
sesji pojawiaja sie pierwsze @
notowania akgji spotki.

Cena akgji zmienia sie
Wowczas nadchodzi W zaleznosci od popytu
wyczekiwany moment, : p°daiy o tt‘zakqe e
stanowiacy okazje do Lot iidd
Swietowania!

Projekt edukacyjny o rynku kapitalowym| EduAkcja ﬁ

- na zdjeciach po lewej widaé symbole debiutu gietdowego, czyli dzwon gietdowy oraz statuetke byka, a takze
ceremonie debiutu spétki.

Krotko skomentuj zdjecia znajdujgce sie na slajdzie:

Dodatkowo mozna wyjasni¢, iz w dniu debiutu spétka Swietuje pierwsze minuty rozpoczecia notowan.
Cztonkowie zarzgdu symbolicznie uderzajg w dzwon gietdowy na otwarciu sesji i juz od tego momentu na ekranie
pojawiajg sie notowania - cena akcji zmienia sie w zaleznosci od popytu i podazy na te akcje na rynku gietdowym.

Ceremonie debiutu spoétek notowanych na GPW mozna oglada¢ online na kanale GPW na YouTube
(https://www.youtube.com/@ WarsawStockExchange/videos )
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Slajd 15 WIELKOSC DEBIUTOW GIELDOWYCH VS. RYNKI GIELDOWE

Kolejny slajd, ktéry zaprezentowany jest ponizej, pozwala nauczycielowi na przedstawienie w sposéb wizualny i
jednoczesnie przejrzysty wielkosci ofert IPO w podziale na rynek krajowy, europejski oraz globalny.

e . WIELKOSC DEBIUTOW GIELDOWYCH VS. RYNKI
eduilll akcja GIELDOWE
—~—
Wartosc¢ ofert IPO Polska vs. Europa Rynki o najwiekszej wartosci ofert IPO
mid EUR mid USD
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177
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lg Jeutsche Borse lp‘l::-u:\n yck Exchar 1€} London Stock Exchange
Najwieksze debiuty w Europie
ROK SPOLKA WARTOSC(MLD EURO) GIELDA
2022 Porsche 9,1 Deutsche Bérse
2021 InPost 3,2 Euronext- Amsterdam =:25 min EUR
2020 IDE Peet's 2,6 Euronext- Amsterdam . oo allegm

Projekt edukacyiny o rynku kapitalowym | EduAkeja ﬁ

jakie byty wartosci ofert publicznych na rynku europejskim vs. rynek polski wraz ze wskazaniem, ktdra
gietda w Europie byta liderem od wzgledem wartosci przeprowadzonych ofert IPO przez spétki na nich
debiutujace,

= ktére rynki na Swicie byty liderami w zakresie wartosci IPO,

najwiekszych debiutow gietdowych w Europie ze wskazaniem najwiekszych debiutéw na rynku GPW (w
roku 2022 na GPW nie byto klasycznej oferty IPO, wiekszos¢ debiutow to debiuty spotek, ktére zmieniaty
rynek notowan z NewConnect na rynek GPW, tylko jedyna spdtka - Creotech Instruments —
przeprowadzita przed debiutem na GPW oferte publiczng o wartosci 39,7 min zt).

Warto zwrdci¢ uwage uczniom na nastepujgce aspekty:
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Slajd 16 CZY DEBIUT GIELDOWY TO ZAWSZE ZYSK DLA INWESTORA?

P CZY DEBIUT GIELDOWY TO ZAWSZE ZYSK DLA
eduilll akcja INWESTORA?

- DINO

CenawIPO 33,502zt

HUUUGE z ALLEGRO

CenawIPO 50zt

CenawlPO 43zt

1 rok po debiucie
kurs zamknigcia 94,50 zt (182% 1) Debiut
» 20 kurs zamkniecia 49,50 zt ( -1%|)

30

Debiut
kurs zamkniecia 70 zt (63% 1)

20 Debiut

i 1 rok po debiucie 1 rok po debiucie
10 kurs zamkniecia 37,50 zt 12% 1)

kurs zamknigcia 21 zt ( -58% |) kurs zamkniecia 58,25zt (35% 1)

s S R O L T T o I T A
P DDAy DD A Ay
¥ P SR E D EE S
& F VL TP
F& S N & ARy

A dzs ..
Projekt edukacyjny o rynku kapitalowym| EduAkcja ‘:.

Powyzszy slajd ma na celu przekazanie uczniom informacji, iz debiut gietdowy nie wigze sie zawsze z zyskiem dla
inwestora i tak jak kazda transakcja na rynku gietdowym, to tez inwestycja w akcje przy pierwszej ofercie
publicznej obcigzona jest ryzykiem inwestycyjnym.

Slajd prezentuje trzy przyktady

1) sukces oferty IPO pod wzgledem zysku osiggnietego przez inwestora - spétka DINO — podaj cene akcji w

IPO, nastepnie opowiedz, jak zmieniata sie cena w zaleznosci od okresu notowan (zmiana ceny dotyczy
réznicy pomiedzy ceng w IPO a ceng zamkniecia kursu akcji w pierwszym dniu notowania, 1 rok po
debiucie oraz w ,,dniu dzisiejszym”)
A dzis: przed wyktadem sprawdZ ostatni kurs zamkniecia notowania akcji tego emitenta na stronie, gdzie
podawane sq biezgce dane na temat kursow akcji na GPW np. https://stooqg.pl/. Nastepnie wylicz
zamiane % wartosci akcji pomiedzy cenq akcji w IPO (wartos¢ poczgtkowa), a kursem zamkniecia
notowan z dnia obecnego (wartosc koricowa) wg ponizszego wzoru:

( Wartosc koncowa _1} = 100%

Wartosc poczatkowa

2) inwestycja w IPO, ktdra oznaczata strate dla inwestora — oferta spo6tki Huuuge - podaj cene akcji w IPO,
nastepnie opowiedz, jak zmieniata sie cena w zaleznosci od okresu notowan (zmiana ceny dotyczy
roznicy pomiedzy ceng w IPO a ceng zamkniecia kursu akcji w pierwszym dniu notowania, 1 rok po
debiucie oraz w ,,dniu dzisiejszym”).

A dzis: dokonaj przeliczen jak w pkt 1

3) sukces oferty IPO pod wzgledem zysku osiggnietego przez inwestora w pierwszym roku inwestycji,
natomiast w dniu dzisiejszym cena akcji emitenta spada ponizej wartosci ceny sprzedazy w IPO — oferta
spotki Allegro - podaj cene akcji w IPO, nastepnie opowiedz, jak zmieniata sie cena w zaleznosci od
okresu notowan (zmiana ceny dotyczy réznicy pomiedzy ceng w IPO a ceng zamkniecia kursu akcji w
pierwszym dniu notowania, 1 rok po debiucie oraz w ,,dniu dzisiejszym”)

A dzis: dokonaj przeliczen jak w pkt 1
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Projekt edukacyjny o rynku kapitalowym | EduAkcja ﬁ

Slajd ten ma przede wszystkim pokazad, iz na GPW notowane mogg by¢ spétki z réznych branz (nie ma ograniczen
w tym zakresie). Warto réwniez zwrdci¢ uwage uczniom, iz spotki, ktére oni kojarza to sg wtasnie spétki gietdowe
(i na pewno korzystaja z ich produktéw/ustug w zyciu codziennym).

Petna lista emitentéw gietdowych dostepna jest oczywiscie na stronie internetowej gietdy.

Slajd 18 BYCIE SPOtKA GIELDOWA TO TEZ ZOBOWIAZANIA WOBEC INWESTOROW

Py ] BYCIE SPOLKA GIELDOWATO TEZ
eduilll akcja ZOBOWIAZANIA WOBEC INWESTOROW
—~

Spotka gietdowa musi wypetnia¢ ckreslone obowigzki informacyjne (raporty biezace i okresowe)

~ Istotne informacje na temat spotki publiczne] musza byc udostepniane publicznie wszystkim
w tym samym czasie (symetria informacyjna pomiedzy uczestnikami rynku)

v Informacje, ktore podlegaja publikacji to m.in.:

informacje o zdarzeniach w spotce, ktore moga wptynac na cene lub wartosc akcji emitenta

dane finansowe: roczne, potroczne i kwartalne

informacje na temat walnego zgromadzenia spotki oraz uchwat przez niego podejmowanych

informacje o zmianie stanu posiadania akgji przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Informacje te znajdziesz na stronie internetowej spotki lub w serwisach informacyjnych

Projekt edukacyjny o rynku kapitatowym | Edulkcja ﬂ

W tym slajdzie warto zwréci¢ uwage uczniom, iz bycie spotkg gietdowg wigze sie z wypetnianiem okreslonych
zobowigzan wobec inwestoréw. Inwestor finansujgcy rozwoéj spoétki oczekuje, iz druga strona bedzie w stosunku
do niego wypetniata okreslone obowigzki informacyjne, czyli tak naprawde bedzie sie dzielita informacjami, co
sie dziej w spétce, aby inwestor mdgt na biezgco reagowac w zakresie sprzedazy lub kupna akcji tego emitenta.
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Podkresl najwazniejsze kwestie:

= spotka musi udostepnic informacje na biezaco,

= zachowana musi by¢ zasada réwnego dostepu do informacji dla kazdego z inwestoréw (symetria
informacyjna pomiedzy uczestnikami rynku),

= spotka przede wszystkim informuje o wynikach finansowych w okresach: kwartalnym, pétrocznym,
rocznym,

= spotka publikuje informacje o istotnych wydarzeniach, jakie majg miejsce w spétce, ktére mogg wptyngé
na ocene inwestycji przez inwestora. Przyktad takiej informacji to: plany przejecia innego podmiotu lub
podpisanie istotnej umowy.

= spotka publikuje tez informacje dotyczace realizacji uprawnien korporacyjnych przez akcjonariuszy:
termin walnego zgromadzenia, projekty uchwat, ktére bedg na tym walnym zgromadzeniu
podejmowane, a takze musi informowaé o tym, kto w spoéfce: jaki podmiot lub nawet jaka osoba
fizyczna, przekroczyta co najmniej 5% liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Slajd 19 Zakonczenie
Zakoncz lekcje

Dziekuje za uwage
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