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SCENARIUSZ LEKCIJI

Oszczedzanie i inwestowanie

Materiat jest czescig projektu Bankowcy dla Edukacji Finansowej Dzieci

i Mtodziezy BAKCYL oraz projektu EduAkcja

www.bakcyl.wib.org.pl
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Materiat przygotowany przez Fundacje Warszawski Instytut Bankowosci w ramach projektu wspierajgcego
wdrazanie przedmiotu biznes i zarzqgdzanie z wykorzystaniem materiatdow projektu Porwani przez Ekonomie
www.PorwaniPrzezEkonomie.pl
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Gtéwne przestanie lekcji:

o Inwestuj Swiadomie, poznaj rynek, uwzgledniaj ryzyko.

e Podziel inwestycje na kilka czesci/instrumentéw (dywersyfikacja) - to podstawowa zasada inwestowania.
e Zrozum, ze oszczedzanie i inwestowanie sg wazne. Cele operacyjne lekgji.

Po przebytej lekcji uczen:

o definiuje pojecia i okresla zalezno$¢ pomiedzy ryzykiem i zyskiem,

o identyfikuje dywersyfikacje jako podstawowe zasady madrego inwestowania,

e stosuje w praktyce dywersyfikacje,

o potrafi okresli¢ cele inwestycji oraz ustali¢ plan inwestycji.

W niniejszym scenariuszu wprowadzono wyszczegodlnienia redakcyjne, pozwalajace lepiej zrozumie¢ podziat
konspektu na:

o definicje, ktére nalezy wprowadzi¢, sg podkreslone,

e informacje dla nauczyciela sg pisane zwyktg czcionka, bez podkreslen i zastosowania kursywy,
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Slajd 1. Bankowcy dla Edukacji Finansowej Dzieci i Mtodziezy BAKCYL

INFORMACIJA DLA NAUCZYCIELA: Celem projektu edukacyjnego Bankowcy dla Edukacji Finansowej Dzieci i
Miodziezy BAKCYL jest podnoszenie poziomu wiedzy z zakresu ekonomii, cyberbezpieczenstwa oraz
inspirowanie Swiadomych dziatan i budowanie wfasciwych postaw w zakresie przedsiebiorczosci. Projekt jest
czescig jednego z najwiekszych programéw pozaformalnej edukacji finansowej w Europie — ,Bankowcy dla
Edukaciji (wib.org.pl)”

Slajd 2. O czym bedziemy moéwic?

Strukturyzacja materiatu dydaktycznego jest niezwykle wazna z punktu widzenia odbiorcy, ktéry nie zna jeszcze
prezentowanego zagadnienia bgdZz ma o nim znikomg wiedze. Dlatego slajd 2. w prosty i przejrzysty sposéb
przedstawia obszary, ktérych bedzie — krok po kroku — dotyczy¢ lekcja.
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CEL SPOTKA

v Oszczedzanie v Inwestowanie
v Rynek finansowy v Rynek kapitatowy
v Gietda

kacyjr nku kapitziowym | Edulkeja ‘

Przedstaw gtéwne zagadnienia lekcji. Kieruj sie ponizszym skryptem wypowiedzi.
Na dzisiejszym spotkaniu porozmawiamy o:
e oszczedzaniu —na czym polega oraz dlaczego jest wazne,
*  inwestowaniu — w co mozemy inwestowac, jakimi zasadami sie kierowac,
*  rynku finansowym i kapitatowym — czym sq, jakie sq instrumenty rynku kapitatowego i jego uczestnicy,
*  gietdzie — kiedy powstata, w jaki sposéb funkcjonuje.

Slajdy 3.—10. Oszczedzanie i inwestowanie

Kolejne slajdy, ktére zaprezentowane sg ponizej, pozwalajg nauczycielowi na przedstawienie w sposéb wizualny
i jednoczesnie przejrzysty pod katem definicyjnym idei oszczedzania oraz inwestowania w oparciu o codzienne
przyktady, z ktérymi styka sie uczen.

Slajd 3. Idea dfugoterminowego oszczedzania i inwestowania
Ponizszy slajd przedstawia jaka role oraz funkcje petni lub moze petni¢ w codziennym zyciu pienigdz. Celem tego
slajdu jest pokazanie uczniom, iz pienigdze, ktérymi dysponujemy, mogg zosta¢ wykorzystane w inny sposdb niz

tylko konsumpcja. Po zapoznaniu sie ze slajdem krok po kroku zdefiniuj ikony i podaj przyktady z Zycia
codziennego.

eduﬂa kcja Idea dtugoterminowego

oszczedzania i inwestowania
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INWESTYCJE

okie stopy zwrotu
Podjedie ryzyk
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OSZCZEDNOSC

stopy zwrotu

1. Wyjasnij, w jaki sposéb w trakcie zycia zarabiamy pienigdze. Podaj ponizsze przyktady bedace zrédtem
pozyskiwania pienigdza.



Np. prowadzimy dziatalnos¢ gospodarczg, pracujemy np. umowa o prace, zlecenie, na jesien Zycia
otrzymujemy emeryture. Podkresl, ze réwniez uczniowie moga ,,zarabia¢”. Podaj ponizsze przyktady: Praca
dorywcza, stypendia, przedsiebiorcze pomysty.

2. Wprowadz pierwsze pojecie ze slajdu, czyli konsumpcje. Nie przedstawiaj suchej definicji. Siegnij po ponizszy

przyktad.
Pienigdze, ktore zarabiamy, w pierwszej kolejnosci przeznaczamy na konsumpcje — np. zywnos¢, ubrania,
czynsz, optaty za media, rate kredytu, edukacje. Sq to tzw. wydatki konieczne (mozemy je jeszcze podzieli¢ na
wydatki konieczne state — np. czynsz, abonamenty; ich wysokos¢ jest w miare stata i wiemy, ile wynoszg w
kazdym miesigcu; oraz wydatki konieczne zmienne — np. Zywnos¢, zdrowie). Mozemy wyrdznic jeszcze wydatki
opcjonalne (czyli wydatki, ktére nie sq konieczne) — np. wyjscie do kina, restauracji, wyjazd na wakacje.

3. Po zdefiniowaniu wydatkéw zycia codziennego przejdz do idei oszczedzania. Podkresl, ze:

Nie powinnismy wszystkich zarobionych pieniedzy skonsumowadé. Koniecznym elementem comiesiecznego
budzetu domowego (zache¢ do jego prowadzenia) powinny by¢ oszczednosci. Powinnismy odktadac co
najmniej 10% swojego dochodu. Jesli ktos nie moze oszczedzi¢ 10% swojego dochodu — to podkresl — ze co
miesigc trzeba oszczedzac jakgkolwiek kwote, aby wyrobi¢ w sobie comiesieczny nawyk oszczedzania.

4. 0Od oszczedzania przejdz do idei inwestowania, bazujac na pojeciu finansowej poduszki bezpieczeristwa.
Wyjasnij, kiedy warto od oszczedzania przejs¢ do inwestowania:

Jesli zgromadzimy odpowiedni poziom oszczednosci (tzw. finansowa poduszka bezpieczerstwa, ktora powinna
wynosic¢ od 3- do 6-krotnosci miesiecznych wydatkéw koniecznych (statych i zmiennych) oraz opcjonalnych),
to mozemy zaczqc myslec o inwestowaniu nadwyzki nad finansowq poduszkq bezpieczeristwa.

5. Uprzedz ucznidw, ze idea inwestowania zawsze taczy sie z ryzykiem. Podkresl i wyttumacz, ze: inwestowanie
w akcje i inne instrumenty o podobnej charakterystyce (np. akcyjne fundusze inwestycyjne, ETF-y) zawsze
tqczy sie z ryzykiem, dlatego nie mozesz w ten sposob inwestowac wszystkich swoich oszczednosci. Dlatego
nie inwestuj srodkow z finansowej poduszki bezpieczeristwa. Pamietaj: im wyzszy zysk, tym wyzisze ryzyko.

Slajd 4. Oszczedzanie

Po zakonczeniu poprzedniego slajdu uczniowie powinni mie¢ juz wyobrazenie o funkcjach, jakie uzyskany przez
nich pienigdz (np. z pracy) moze petni¢ w zyciu codziennym. Kolejnym krokiem jest wyttumaczenie, jakie zasady
dotyczg oszczedzania oraz jaki dochdd gwarantuje oszczedzanie.

ed uﬂﬂa kcja Oszczedzanie

v Oszczedzanie polega na odktadaniu nadwyzek pienieznych
i przechowywaniu ich w bezpieczny sposob.

v Celem oszczedzania jest budowa finansowej poduszki bezpieczenstwa
v Oszczedzajac pieniadze nie godzisz sie na ich strate

v Ewentualny dochod z oszczednosci jest niewielki i stuzy ochronie

wartosci pienigdza

Wyjasnij zatem, na czym polega oszczedzanie. Podkresl, ze:
e oszczednosci uzyskujemy poprzez niewydawanie wszystkich naszych dochoddw,
*  oszczedzanie pozwala nam na zbudowanie finansowej poduszki bezpieczeristwa, czyli przygotowujemy
sie na nieprzewidziane sytuacje (np. choroba, utrata pracy, pandemia, awaria samochodu czy
komputera),




e Oszczedzajgc nie godzimy sie na ryzyko- nadwyzki pieniezne przechowujemy w bezpieczny sposob, a
ewentualny zysk z oszczednosci jest niewielki i stuzy ochronie wartosci pieniedzy ( ,,obrona” oszczednosci
przed inflacjq).

Warto dodacd, ze wystepujg pewne czynniki ekonomiczne, ktdre nie chroniq naszych oszczednosci. Jest to inflacja,
czyli wzrost przecietnego poziomu cen w gospodarce. Inflacja ,pozera” nasze oszczednosci, dlatego warto
pomysle¢ o zabezpieczeniu ich poprzez wykorzystanie wysokooprocentowanych lokat bankowych bgdz
wykorzystaniu instrumentow finansowych niosgcych niewielkie ryzyko np. obligacje skarbowe.

Slajd 5. Inwestowanie
Niniejszy slajd jest slajdem definicyjnym. Zadaj za jego pomocq pytanie skierowane do ucznidw. Jesli uzyskasz

odpowiedz ( np. na posrednictwem czatu) odnie$ sie do odpowiedzi ucznidw. Postaraj sie ich pochwali¢ na
aktywnos¢, pomystowosé, a jesli to mozliwe - za dobre odpowiedzi. .

ed uﬂﬂa kcja

Czym jest inwestowanie?

Wyjasnij uczniom, na czym polega inwestowanie, siegajac po jezyk korzysci w kontekscie marzen lub planéw na
przysztosc:
O Inwestowanie to ,,pomnazanie naszych pieniedzy” kosztem wyrzeczenia sie korzysci teraz (konsumpcji), aby
osiggngc konkretny cel w przysztosci, np. wymarzone studia, kupno mieszkania.

Slajd 6. Przyktady inwestycji
W nastepnym slajdzie pokazesz uczniom, ze inwestowanie nie jest pojeciem abstrakcyjnym i taczy sie z

zagadnieniami, ktdre z pewnoscig znajg uczniowie. Prezentujac ponizszy slajd z tabelg, nie zapominaj o prostych
przyktadach.
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Przyktady inwestycji

Inwestycje rzeczowe ﬁ Inwestycje finansowe @

Nieruchomosci Akcje

Towary Instrumenty dtuzne

DA Stk p;t/u;z/t;lz\ze;?t;;ctwa w funduszach
Srodki transportu Produkty strukturyzowane
Maszyny, urzadzenia Depozyty bankowe

kacyiny © rynku kapitalowym | Edukeja ‘

Uwzgledniajgc powyzsza tabele, siegnij po wyttumaczenie podziatu inwestycji w oparciu o przyktady.
Inwestycje mozemy podzieli¢ na:

e inwestycje rzeczowe, czyli nieruchomosci, towary (np. ztoto), dziefa sztuki itp.

* inwestycje finansowe, czyli akcje, obligacje, jednostki funduszy inwestycyjnych, lokata w banku.

Slajd 7. Czym sie rézni inwestowanie od oszczedzania?

Uczniowie wiedzg juz czym jest oszczedzanie i inwestowanie.
Podsumuj tg czesc lekcji podkreslajac réznie pomiedzy oszczedzaniem i inwestowaniem.

g CZYM ROZNI SIE
eduilil akcja INWESTOWANIE OD

OSZCZEDZANIA?
) 2 (%
) ]

' W przypadku inwestowania ponosimy ryzyko

W przypadku oszczedzania odktadamy pienigdze
w sposob bezpieczny - nie godzimy sie na ryzyko

w celu osiggniecia wyzszej stopy zwrotu (zysk)

kacyjny o rynku kapit m| EduAkcia ‘

*  Oszczedzajgc odktadamy pienigdze w sposob bezpieczny — nie godzimy sie na ryzyko (np. lokata w
banku),-ktéry w pewnym stopniu jest nam w stanie zapewni¢ bezpieczenstwo odktadanych srodkow.
* Inwestujgc — liczgc na wiekszy zysk, godzimy sie na ryzyko utraty kapitatu ( np. zakup akcji).

Slajd 8. Procent sktadany

Za pomocg tego slajdu przedstaw definicje i idee procentu sktadanego. Wyjasnij uczniom, co to jest i jaka jest
jego zaleta.
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Wyplcaric ysw

Kwota poczatkowa L
Rok 1 10 D00 5% 500 10 000 5% 500
Rok2 10 000 5% 500 10500 5% 525
Rok3 10 000 5% 500 11025 5% 551
Rok4 10 000 5% 500 11576 5% 579
Rok5 10 000 5% 500 12 155 5% 608
Suma 2500 2763

Skorzystaj w przyktadu na slajdzie, by wyttumaczy¢, jak dziata procent sktadany.

Jako inwestor zamierzasz zainwestowac 10 000 PLN na 5 lat i w tym celu wybierasz produkt, ktory osiggnie
zysk/stope zwrotu 5 % rocznie. Gdybys wyptacat co roku uzyskane odsetki/zysk (po 500 PLN co roku) to na koricu
catego okresu zwrot z inwestycji wynidstby 5 000 PLN. Kiedy jednak kapitalizacja nastepuje co roku, a Ty nie
wycofujesz zysku z puli, wowczas procent sktadany doprowadza do wzrostu zysku, tj. do kwoty 2763 PLN.
Zadziatata tu zasada powiekszania kwoty, od ktdrej naliczane sq odsetki.

Reasumujgc: procent sktadany jest elementem dtugofalowego inwestowania. Jego dziatania jest bardzo korzystne
dla naszych finansow. Im szybciej zaczniemy, tym wieksze korzysci osiggniemy. Jesli za sredni okres pracy, czyli
czas generowania statego dochodu, dla cztowieka w Polsce przyjmiemy ok. 45 lat (od 20 do 65roku Zycia), to przez
ten okres ,korzystac” z procentu sktadanego. Jesli zaczniemy inwestycje jako 30-latkowie, to procent skfadany
bedzie pracowac dla nas przez 35 lat, jesli jako 40-latkowie to na inwestowanie zostanie 25 lat, po 50 zostanie
nam tylko 15 lat itd.

Slajd 9. Inwestowanie — od czego zacza¢?

Ten slajd w sposdb techniczny pokazuje, jakie pytania kazdy z nas powinien sobie zada¢, rozpoczynajac swojg
podrdz w zarzadzaniu pienigdzem. Slajd skfada sie z kilku prostych pytan, sktaniajagcych do myslenia. Pytania
dotyczg posiadanych srodkéw finansowych, celu finansowego dotyczacego przysztosci, jak i ryzyka, ktére nalezy
zaakceptowac.



O czym powinnas/powinienes

eduilil akcja pomyslec zanim zaczniesz
inwestowac

Ile wynosza Twoje miesieczne wydatki?

Po co chcesz inwestowac pienigdze?

Jakie sg Twoje cele finansowe?

Do kiedy chcesz je osiaggnac?

Ile czasu mozesz poswiecic na aktywne inwestowanie?
Jakie ryzyko jestes w stanie zaakceptowac?

CLLLLCLKL

W co chcesz inwestowac oraz czy znasz i rozumiesz instrumenty,

w ktore chciatabys/chciatbys inwestowac?

Oszczedzanie oraz inwestowanie to racjonalny proces, wymagajacy od nas szacowania oraz planowania.
Udowodnij uczniom, ze...

Zanim zaczniesz inwestowac, musisz odpowiedziec¢ sobie na kilka kluczowych pytan:

* lle wynoszq Twoje miesieczne wydatki? — jesli bedziesz tego swiadomy, bedziesz wiedziec, jakg kwote
mozesz przeznaczy¢ na inwestowanie. Inwestowac¢ powinnismy wtedy, kiedy uda nam sie zaoszczedzic¢
kwote stanowigcq tzw. ,poduszke bezpieczeristwa”, czyli finansowe zabezpieczenie przysztosci (od 3- do
6-krotnosci naszych miesiecznych wydatkéw). Nasze oszczednosci, ktore stanowiq nadwyzke nad
,poduszkg bezpieczeristwa”, mogq by¢ zainwestowane.

e Po co chcesz inwestowac pienigdze? Odpowiedzi moze byc kilka, np. po to, zeby pomnozy¢ swoje Srodki
finansowe (oszczednosci); po to, zeby ochroni¢ oszczednosci przed inflacjq (spadek sity nabywczej
pienigdza). Inwestycje mogq sta¢ sie naszym dodatkowym Zrédtem dochodu (np. dywidenda w
przypadku inwestowania na gietdzie, czynsz w przypadku inwestowania w mieszkanie na wynajem),
dzieki ktérym mozemy realizowac nasze cele finansowe (np. wieksze mieszkanie, dom, nowy samochdd)
i zabezpieczyc sie finansowo na przysztosc (np. dodatkowe srodki na emeryture).

* Jakie sq Twoje cele finansowe i jak szybko chcesz je osiggngc?
*  Zastandw sie tez, jak duze ryzyko jestes w stanie zaakceptowac?
*  (Czyznaszirozumiesz instrumenty, w ktdre chcesz inwestowac?
Odpowiedzi na te wszystkie pytania pozwolg Ci wybraé, w co, jak duzq kwote mozZzesz zainwestowac i na jak dtugo.

Slajd 10. Rynek i instrument finansowy

Dzieki poprzednim slajdom uczniowie powinni odrézniaé juz oszczedzanie od inwestowania oraz rozumie¢,
dlaczego zarzadzanie pienigdzem w zyciu codziennym jest wazne, a dzieki procentowi sktadanemu pozwala
realizowac rowniez plany w przysztosci. Biezacy slajd wychodzi poza aspekt naszej codziennosci, pokazujgc
uczniom, ze pienigdz potrzebuje przestrzeni wymiany, czyli rynku finansowego.
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RYNEK FINANSOWY Innymi stowy, rynek finansowy
A ‘ naknalad i D adeIstenm jest miejscem, w ktory!
o ; spotykajq sie ci, ktorzy

w danym momencie maja
rodki finansowe z tymi

> P
kapitatu miedzy jego
i
ebujgcymi

e Wykorzystujgc informacje na slajdzie wyttumacz czym jest rynek finansowy i instrument finansowy.
Zwréé uwage, ze rynek finansowy dzieli sie na réine segmenty, takie jak rynek pieniezny, rynek
kapitatowy (o ktérym powiemy za chwile), rynek walutowy, rynek kredytowy i in.

e Podkredl, ze rolg rynku finansowego jest zapewnianie przeptywu pomiedzy tymi, ktérzy posiadajq kapitat
i chce go zainwestowac, a tymi, ktdrzy potrzebujq tego kapitatu ( np. Ty posiadasz srodki finansowe,
ktore chcesz zainwestowac ( nadwyzka na finansowq poduszkq bezpieczenstwa), a firma chcgc
wybudowac kolejng fabryke, emituje akcje, aby pozyskac kapitat na jej budowe.

e Zaznacz, ze: na tej lekcji bedziemy moéwié o szczegdlnym przypadku instrumentu finansowego, ktérym
jest papier wartosciowy, a przyktadami akcje i obligacje.

Slajdy 11.-15. Rynek kapitatowy

Kolejne slajdy, ktdére zaprezentowane sg ponizej, pozwalajg nauczycielowi na przedstawienie w sposéb wizualny
i jednoczesnie przejrzysty pod katem definicyjnym rynku kapitatowego, jego uczestnikdw oraz podstawowych
pojec z nim zwigzanych.

Slajd 11. Rynek kapitatowy i jego uczestnicy

Po wyttumaczeniu czym jest rynek finansowy i jaka jest jego rola, warto przyblizy¢ studentom idee rynku
kapitatowego, ktérego funkcjonowanie spoteczenstwu wydaje sie dos¢ enigmatyczne. Zdefiniuj przystepnie ten
obszar oraz przekaz w obrazowy sposéb, kim sg uczestnicy rynku finansowego.

- : 4 .
ed uﬂﬁakqa Rynek kapitatowy i jego uczestnicy

Ustalmy zatem, czym jest rynek kapitatowy!
o Y&

Inwestorzy

Uzytkownicy
zentuja pod: : . .

1/E

Posrednicy
firmy Swiadc




Wiemy, czym jest rynek finansowy, wiec nalezy zastanowic sie réwniez, czym jest rynek kapitatowy i kim s3a jego
uczestnicy. Zdefiniuj zatem:

*  Rynek kapitatowy jest czesciq rynku finansowego, obejmuje transakcje instrumentami finansowymi,
ktore emitowane sq na okres przynajmniej roku. Najbardziej znanymi instrumentami rynku kapitatowego
sq akcje (zagraniczne firmy, ktére oferujq akcje to np. Facebook, Apple).

e Uczestnikéw rynku kapitatowego mozna podzieli¢ na trzy grupy:

a. Pierwsi to inwestorzy, ktérzy reprezentujq podaz kapitatu, a uZyczajgc go, liczq na stosowng
premie. Kazda dorosta osoba moze stac sie inwestorem. Ale nie tylko odpowiedni wiek jest
potrzebny, bardzo przydatna jest takze wiedza na temat rynku i instrumentow finansowych.

b. Druga grupa to uZytkownicy kapitatu (emitenci), a inaczej méwiqc przedsiebiorstwa, ktére
prezentujq popyt na kapitat. Kapitat pozyskujq w drodze emisji akcji i obligacji.

c. Trzecia grupa to posrednicy finansowi, czyli firmy swiadczqce ustugi zwigzane z
utrzymywaniem instrumentow  finansowych, zarzqdzaniem pieniedzmi inwestoréw
i posredniczqce w obrocie nimi, takie jak np. biura maklerskie czy fundusze inwestycyjne.

Slajd 12. Gietda wczoraj i dzi$

Informacje ujete na poprzednim slajdzie warto przedstawi¢ historycznie, by pokazac, ze rynek kapitatowy nie jest
tylko pojeciem abstrakcyjnym. To przestrzen angazujaca przez stulecia instytucje, ktére wyspecjalizowaty sie w
zarzadzaniu i obiegu pienigdza.
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12.05.1817 - uruchomier

SAES N 16.04.1991 - pierwsza sesja gietdowa

Przedstaw uczniom w kilku stowach, czym jest gietda i jak sie rozwijata, biorac za przyktad warszawskg GWP:

e Pierwsza gietda na ziemiach polskich powstata 12 maja 1817 r., poczgtkowo jako gietda
towarowopieniezna.

*  Pierwotnie na gietdzie handlowano jedynie wekslami i walutami. Pierwszymi akcjami wprowadzonymi
do notowan byty akcje wiedenskiej kolei zelaznej. Cho¢ w tamtym czasie zdecydowanie dominowata
gietda warszawska (odbywato sie na niej ok. 80% obrotu), to warto jednak wspomniec o funkcjonujgcych
w okresie miedzywojennym na ziemiach polskich innych gietdach pienieznych — w Krakowie, todzi,
Lwowie, Poznaniu, Wilnie i Katowicach. Gietdy te obstugiwaty okoto 20% obrotow.
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Skomentuj réwniez zdjecia znajdujace sie na slajdzie:

*  Na zdjeciu po lewej wida¢ budynek gietdy przy ul. Krélewskiej w Warszawie. To ostatnia, wtasna siedziba
gietdy w Warszawie. Z chwilqg wybuchu Il wojny swiatowej gietda w Warszawie, podobnie jak pozostate
polskie gietdy, zostata zamknieta, a sam budynek niestety zostat zburzony.

*  Na zdjeciu po prawej aktualna siedziba GPW — Centrum Gietdowe.

*  Gietda wznowita swojq dziatalnos¢, po okresie przemian gospodarczych, w dniu 16 kwietnia 1991 r.
Najbardziej charakterystycznym miejscem siedziby gietdy jest Sala Notowan, gdzie odbywajq sie m.in.
debiuty spotek gietdowych, a sesja gietdowa rozpoczyna sie i koriczy od uderzenia w dzwon gietdowy.

Slajd 13. Rynek byka i niedzwiedzia

Jak kazda przestrzen aktywnosci ludzkiej, rowniez rynek kapitatowy posiada wazne dla jego zrozumienia pojecia
oraz metafory. Dzieki temu slajdowi siegniesz po te powszechnie znane, jak byk bgdz niedzwiedz, za ktérymi kryje
sie koniunkturalno$é rynku.

eduilil akcja Rynek Byka i Niedzwiedzia

By¢ moze pojecie hossy bgdz bessy jest juz uczniom znana. Przypomnij im jednakze te pojecia i nawigz to symboli
zwierzat na state wpisanych w funkcjonowanie rynkéw kapitatowych.

Zapewne spotkaliscie sie juz z terminami hossa i bessa. Poczqtkujgcy inwestorzy powinni znac jezyk, jakim
postugujq sie inni uczestnicy rynku, poniewaz jego znajomosc¢ utatwia kupowanie i sprzedawanie akcji w
najbardziej odpowiednim momencie. Popularne zwroty to hossa i bessa.

Woyjasnij pojecia bessa i hossa:
*  Bessa oznacza, ze w tym okresie na giefdzie akcje tracq na wartosci- ich ceny spadajq. Symbolem bessy
jest niedzwiedz.
*  Hossa jest natomiast przeciwieristwem bessy. To dfugotrwale utrzymujqcy sie wzrost wartosci akcji na
gietdzie. Symbolem hossy jest byk.

Dlaczego byk jest symbolem hossy? To nawigzanie do sposobu jaki byk atakuje swojg ofiare — probuje nadziac jg

na rogi i podrzuci¢ do GORY. Z kolei niedzwiedz ( symbol bessy) atakujgc swojq ofiare stara sie jq docisngc swoim
ciezarem do podfoza.
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Slajd 14. Akcje

Omdw z uczniami najpopularniejszy instrument finansowy, ktérym jest akcja. Ten slajd ma pokazac ztozonos¢
rynku kapitatowego, uwzgledniajac obieg przyktadowego instrumentu finansowego oraz prawa z nim zwigzanych
dla jego wtascicieli.

Zdefiniuj, czym sg akcje i dlaczego warto je posiadac:

*  Akcje to podstawowe instrumenty finansowe, ktorymi mozemy handlowa¢ na gietdzie. Dawniej akcje
miaty forme papierowych dokumentdw, stqd do dzis znana jest nazwa ,papiery wartosciowe”. Akcje
dajg nam udziatly w danej firmie i stajemy sie wtedy jej wspotwitascicielami. Zarabiamy wtedy, gdy
firma przynosi zyski, rozwija sie — w efekcie drozejq jej akcje. Jezeli ktos posiada 10 akcji spotki, ktora
wyemitowata 100 akgji, to jest wiascicielem jednej dziesigtej czesci przedsiebiorstwa. Jesli wyptaca zysk
w formie dywidendy, to my rowniez jesteSmy upowaznieni do jej otrzymania.

e Akcjonariusz jest wspotwtascicielem spotki, nawet jesli kupit tylko jedng sztuke akcji. Z tego tytutu
przystuguje mu szereg praw, ktére mozna podzieli¢ na prawa majqtkowe i korporacyjne.

*  Prawa akcjonariusza mozna podzieli¢ na majqtkowe i korporacyjne.

edu ﬁii akcja Akcje - najpopularniejszy
- instrument finansowy

Akcja - papier wartosciowy bedacy jednostka
wtasnosci przedsiebiorstwa

Prawa majgtkowe:

« prawo do udziatu w zyskach spotki, tzw. prawo do dywidendy
v o do zakupu al tzw. prawo poboru
v prawo udziatu w podziale majgtku likwidowanej spotki

Prawa korporacyjne:

v prawo do uczestnictwa i gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy

« Prawo do kontroli zarzadzania spotka

+ prawo do zgtaszania projektow uchwat

W zaleznosci od czasu jaki pozostat Ci do zakoriczenia lekcji, mozesz opisac po 1-2 prawach kazdego rodzaju.

> Prawa majgtkowe:

o Prawo do udziatu w zyskach spétki ( tzw. prawo do dywidendy) —zazwyczaj zysk rozdziela sie w
stosunku do liczby akgji.

o Prawo poboru - polega na pierwszenstwie objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji. Wykonujgc to prawo, akcjonariusz moze w ten sposob przeciwdziatac
zmniejszeniu wartosci swojego udziatu w kapitale zaktadowym.

o Prawo do udziatu w podziale majqtku likwidowanej spdtki - Akcjonariusz po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego ma prawo do majatku spodtki, a  dokfadniej do kwoty
likwidacyjnej, czyli tej czesci majatku spotki, ktéra zostanie po uregulowaniu wszystkich
zobowigzan.

> Prawa korporacyjne:

o Prawo uczestnictwa i gtosowania w walnych zgromadzeniach akcjonariuszy -
wspotdecydowanie o kierunku rozwoju spoftki,
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o Prawo do kontroli zarzqdzania spotkqg — np. Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzqd na
zqdanie akcjonariusza ma obowigzek udzieli¢ mu informacji dotyczgcych spotki.

o Prawo do zgtaszania projektow uchwat — akcjonariusze posiadajgcy okreslong czes¢ kapitatu
akcyjnego mogq w odpowiednim terminie zgtaszac projekty uchwat na Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

Slajd 15. Co jeszcze oferuje rynek kapitatowy?

Na poprzednim slajdzie uczniowie powinni zrozumieé, ze z posiadaniem instrumentu finansowego wigza sie
okreslone prawa i obowigzki. Rynek kapitatowy cechuje jednakie réznorodnos¢ pod katem produktéw i
oczekiwan uczestnikdw rynku. Biezacy slajd wprowadza w skréconej wersji przeglad oferty, jakg posiada rynek
kapitatowy.

Co jeszcze oferuje

edu ﬁﬁ akcja
e polski rynek kapitatowy?

OBLIGACJE FUNDUSZE INWESTYCYJNE
ieniadze na okreslony ) ainwestowac, mozesz wybra
> 7wrot kapitatu > wany w profesjonalny sposob
CERTYFIKAT TRACKER

Wyjasnij na czym polegajg wymienione instrumenty finansowe:

Oferta instrumentdw finansowych dostepnych na polskim rynku kapitafowym jest bardzo obszerna. Na biezgcym
slajdzie znajdziecie jedynie niewielkq jej czes¢.

Obligacja jest instrumentem dtuznym, kupujemy jq, jesli chcemy poZyczyc nasze pienigdze przyktadowo
firmom, gminom lub Skarbowi Paristwa na okreslony czas, a w zamian otrzymac premie
(oprocentowanie) i zwrot kapitatu. Pamietaj o tym, Ze istniejg rézne rodzaje obligacji (Skarbu Parstwa,
korporacyjne — inaczej firmowe, i komunalne). Najbezpieczniejsze sq Obligacje Skarbowe. Z kolei
obligacje korporacyjne dajq szanse na wiekszy zysk, ale sq obarczone ryzykiem utraty czesci, a nawet
cafosci kapitatu.

Certyfikaty inwestycyjne (jednostki funduszy inwestycyjnych) — Jesli nie wiesz w co chcesz
zainwestowac, nie masz czasu i umiejetnosci aby np. analizowac kondycje spofek, sytuacje gospodarczg,
to mozesz wybrac ten sposob inwestowania, ktory jest zarzqdzany przez profesjonalistow. Istniejg
fundusze bardziej ryzykowne (np. matych spotek, spotek technologicznych) i mniej ryzykowne (np.
obligacji skarbowych czy rynku pienieznego), ale tez mieszane — inwestujqgce czes¢ aktywow w akcje i
czes¢ w obligacje. Warto sprawdzi¢ wysokosc optat za zarzgdzanie.

ETF-y nabywamy, jesli chcielibysmy zainwestowaé w konkretny indeks gietdowy (WIG20 — indeks
najwiekszych polskich spotek notowanych na GPW, DAX - indeks gietdy niemieckiej, SP500 — indeks
najwiekszych pieciuset amerykanskich przedsiebiorstw) i podqzac¢ za zmianami, ktore on niesie.
Charakteryzujq sie bardzo niskimi (duzo nizszymi niz fundusze inwestycyjne) kosztami zarzqdzania
(roczng opftatq). Jest to tak zwany fundusz inwestujqcy pasywnie — nasladujgcy doktadnie zmiany cen
indeksow.
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e Certyfikaty TRACKER kupujemy, jesli chcielibysmy zainwestowac w surowce, takie jak: ropa naftowa,
miedz, ztoto (ale takze akcje znanych swiatowych spdftek, takich jak Apple, Amazon czy Netflix, indeksy
giefdowe — np. NIKKEI czy Nasdaq). W tym przypadku mozliwe jest osigganie zyskow nie tylko ze
wzrostow (certyfikaty LONG) cen np. surowcéw, ale takze ze spadkow (certyfikaty SHORT — dajgce zyski
przy spadku cen np. ztota czy ropy naftowej).

Slajdy 16.—18. Ryzyko

Kolejne slajdy, ktére zaprezentowane sg ponizej, pozwalajg nauczycielowi na przedstawienie w sposéb wizualny
i jednoczesnie przejrzysty pod katem definicyjnym ryzyk, btedéow oraz sposobdéw pozwalajacych te ryzyka
ograniczyc.

Slajd 16. Jak ograniczy¢ ryzyko zwigzane z inwestowaniem?
Ryzyko to nieodtgczny aspekt zwigzany z pienigdzem, a w szczegdlnosci z rynkiem kapitatowym. Pokaz uczniom,

jakie sg sposoby jego ograniczania i czym jest popularne pojecie, jakim jest dywersyfikacja, co w bardziej
obrazowy sposdb zostanie przedstawione na kolejnym slajdzie.

Jak ograniczy¢ ryzyko

{1 .
eduilll akcja ' . :
N ZWlgzane z inwestowaniem?

Dywersyfikacja portfela inwestycyjnego (rézne instrumenty, rézne branze)
Perspektywa dtugoterminowa

Znajomosc branzy

Systematycznosc

Konsekwentne realizowanie planu

Inwestowanie nadwyzek

Ustalenie akceptowalnych punktow krytycznych

Monitorowanie i korygowanie portfela inwestycyjnego

Znajomosc¢ psychologicznych putapek inwestowania

S O T SR R R

Wyjasnij wstepnie, czym jest dywersyfikacja:
O Najwazniejszym sposobem na ograniczenie ryzyka jest dywersyfikacja. Podziat kapitatu na kilka réznych

inwestycji (np. rézne fundusze, akcje réznych spoftek). Jest to podstawowa zasada inwestoréw. Jesli masz czas, to
mozesz wymienic kilka dodatkowych elementéw wymienionych na slajdzie.

Slajd 17. Dywersyfikacja

Ten slajd rozwija wczesniejszg mysl, pokazujgc najwazniejszg z zasad w inwestowaniu. Pokaz uczniom, jak mozna
skonstruowac przyktadowy portfel inwestycyjny.
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g
eduilll akcja Dywersyfikacja

Nie trzymaj wszystkich jajek
w jednym koszyku! @

ol ® .

= = XX so ]
OBLIGACJE AKCJE JEDNOSTKI FUNDUSZY LOKATA W inne
(x%) (y%) INWESTECYJNYCH BANKU (h%)
(2%) (w%)

X% *+y%* 2%+ W%+ h% = 100%

* Dywersyfikacja to najwazniejsza z zasad w inwestowaniu, pozwalajgca ograniczyc ryzyko. Polega ona na
inwestowaniu w rézne produkty, najlepiej takie, ktorych zyskownos¢ zalezy od réznych czynnikéw ( np. ztoto i
akcje: w czasach kryzysu akcje przewaznie tracq na wartosci, a ztoto — zyskuje). W okresie dobrej koniunktury
gospodarczej jest odwrotnie (akcje — zyskujqg na wartosci, a ztoto — traci). Powiedz o waznej regule:

Wyjasnij, na czym polega dywersyfikacja w inwestowaniu.

* ,Nie trzymaj wszystkich jajek w jednym koszyku!”.

Slajd 18. Najczestsze btedy poczatkujacych inwestorow
W tym slajdzie warto pokazac¢ uczniom, ze gietda to nie tylko przestrzen racjonalnych decyzji, ale réwniez domena
emoc;ji, ktéra czesto — zwtaszcza niedoswiadczonych inwestoréw — doprowadza do popetniania wielu bteddéw.

edu ﬂ*ﬂ akcja Najczestsze btedy

poczatkujacych inwestorow

Inteligencja zbiorowa, podazanie za ttumem

Zadza zysku i strach przed porazka

Emocje iintuicja biorgce gore nad wiedza i chtodna kalkulacja
Im wiecej sukcesow tym wieksza sktonnosc do ryzyka

5K S X &

Im wieksza strata tym wieksze niedowierzanie i paraliz decyzyjny

» Trudno chyba wskazac drugi, poza inwestowaniem, aspekt dziatan
ludzkich, przez ktory tak wielu mqgdrych ludzi czutoby sie tak gtupio.”

Jason Zweig

Przekaz 5 prostych zasad, ktdre idealnie opisujg Swiat inwestorow:

O Przy inwestowaniu bardzo wazine jest pamietanie o podstawowych zasadach. Popetnianie bfedéw w
inwestowaniu przektada sie na spefnienie ryzyka — utraty kapitatu. Oto kilka rad i bardzo powszechnie
wystepujgcych zachowan, o ktorych powinni pamieta¢ mfodzi i niedoswiadczeni inwestorzy,
rozpoczynajqgcy swojq przygode z gietdami.

Slajdy 19.-21. Kapitat ludzki

15



Kolejne slajdy, ktére zaprezentowane sg ponizej, pozwalajg nauczycielowi na przedstawienie w sposéb wizualny
i jednoczesnie przejrzysty pod katem definicyjnym struktury procesu inwestycyjnego, w ktéry zaangazowani sg
profesjonalisci. Przedstawiona jest rowniez sylwetka znanego inwestora.

Slajd 19. Najbardziej znany inwestor
Na jednym z wczesniejszych slajdéw przedstawiono uczniom historie powstania gietdy i jej role na rynku

finansowym. Ten slajd pokazuje, ze rynek kapitatowy ma réwniez swoje legendarne postaci. Jedng z nich jest
Warren Buffet.

edu ifﬁi akcja Warren Buffet - najbardziej znany
P inwestor gietdowy

Warren Edward Buffett(ur. 1930) -

amerykanskiinwestor gietdowy, przedsiebiorca

i filantrop, powszechnie uwazany za jednego

z najlepszych inwestorow na swiecie. Od lat notowany

na liscie najbogatszych ludzi swiata magazynu ,Forbes’, na
ktorej w 2008 roku zajat pierwsze miejsce.

«Inwestowanie w siebie to najlepsza rzecz, ktorq mozesz
zrobic. Rob wszystko to, co poprawia twoje talenty; to jest
cos czego nikt nie moze ani opodatkowac, ani tobie
odebrac.”

Przedstaw sylwetke znanego inwestora oraz zacytuj jego najbardziej znane wypowiedzi na temat inwestowania:
e Jezeli mowimy o inwestowaniu, nie mozemy nie wspomnie¢ o Warrenie Buffecie. MozZe niektérzy z Was
o nim styszeli. Jest to najbardziej znany inwestor giefdowy na swiecie. Jego majqtek wart jest dzisiaj 82
mld dol., ale bytby duzo wyzszy, gdyby nie pienigdze przekazywane na cele charytatywne. Duzq czes¢
aktywow w portfelu Buffeta stanowiq akcje dobrze znanej Wam firmy Apple.
*  Najwiekszym bfedem inwestycyjnym, do ktdorego sie przyznaje Warren Buffet, to ze za pdzno zaczgt.
Tymczasem, zaczqgt inwestowac w akcje w wieku... 11 lat.

Slajd 20. Architektura rynku kapitatowego w Polsce

Rynek kapitatowy to system naczyn potgczonych. Uczniowie rozumiejg juz, czym jest gietda, kim jest inwestor,
jakie prawa posiada oraz z jakimi ryzykami musi sie mierzy¢. Na tym slajdzie szczegétowo natomiast
przedstawiono innych, kluczowych uczestnikéw rynku kapitatowego.

eduiiil akcja Architektura rynku

kapitatowego w Polsce

Vi
NVILINY

Rozliczenie drodkéw plenietnych

T a—
& § -4 = @

INWESTOR BIURO MAKLERSKIE GIELDA KDPW BANK
ROZLICZENIOWY

{ Jl[ : J J;J

;;;;;;;;;;
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Ucznidw z pewnoscig zaciekawi, jak wyglada obieg transakcji pienieznych pomiedzy inwestorami a rynkiem.
Wykorzystaj schemat i pokaz na jego podstawie proces inwestycyjny:

1.
2.

Zlecenie gietdowe trafia od inwestora najpierw do biura maklerskiego, gdzie nastepuje jego weryfikacja.

Nastepnie zlecenie trafia na gietde. Jesli okaze sie, ze na gietdzie ktos chce sprzedac akcje po cenie X, a
ktos innychce jq kupi¢ po tej cenie, do dochodzi do zawarcia transakcji — akcja zmienia wtasciciela.
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych (KDPW) w formie elektronicznego zapisu rejestruje papiery
wartosciowe, a Narodowy Bank Polski dokonuje rozliczenia transakcji w formie srodkow pienieznych.

Po sesji informacje z KDPW i NBP trafiajq do biura maklerskiego, a potwierdzenie trafia do klienta.

Nad procesem czuwa i kontroluje jego przebieg Komisja Nadzoru Finansowego.

Slajd 21. Zawody na rynku kapitatowym

Warto przekaza¢ réwniez uczniom perspektywy, jakie czekajg na nich w trakcie i po ukoriczeniu studiéw
kierunkowych. Pokaz, ze rynek kapitatowy to przede wszystkim przestrzen dla profesjonalistéw finansowych, w
ktérej nic nie dzieje sie przez przypadek. Licza sie natomiast wiedza i kompetencje.

edujﬁa kcja Zawody na rynku kapitatowym

Analityk Zarzadzajacy Makler
gietdowy ~ portfelem gietdowy
Inwestycyjnym

V-

Opowiedz, wykorzystujgc rowniez swoje doswiadczenie zawodowe, o karierze na rynku kapitatowym. Rynek
kapitatowy stanowi bardzo atrakcyjne miejsce pracy. Chcielibysmy zacheci¢ Was do pracy na rynku kapitatowym
i przedstawic cztery kluczowe zawody.

Doradca inwestycyjny/Zarzqdzajgcy portfelem inwestycyjnym. Doradca inwestycyjny to osoba, ktéra
posiada odpowiednie kwalifikacje do tego, zeby udziela¢ wskazéwek co do tego, na jakich rynkach i w
jakie instrumenty warto zainwestowad. W praktyce oznacza to, ze wykorzystujgc swojg wiedze i
doswiadczenie doradca inwestycyjny moZze wskazywac najlepsze kierunki dziatari inwestycyjnych
zwigzanych z roznymi instrumentami finansowymi. Aby zostac¢ doradcq nalezy zdaé egzamin
organizowany przez Komisje Nadzoru Finansowego. Podobng role w instytucjach finansowych petnig
osoby posiadajqce kwalifikacje CFA (Chartered Financial Analyst).

Analityk gietdowy — osoba pracujgca na tym stanowisku zajmuje sie przede wszystkim analizqg
instrumentow finansowych, w ktore podmiot planuje zainwestowac. Analityk inwestycyjny zajmuje sie
takze sporzgdzaniem miesiecznych i kwartalnych raportow, ktore skfadajq sie na tzw. portfel
inwestycyjny.

Makler to osoba, ktora posredniczy w zawieraniu transakcji kupna-sprzedazy towardw, ustug i papierow
wartosciowych. Makler pracujgcy na Gietdzie Papierow Wartosciowych realizuje zlecenia swojego biura.
Makler zatrudniony w biurze maklerskim przyjmuje od klienta zlecenia, sprawdza czy klient ma
zabezpieczone odpowiednie srodki i informuje go o aktualnym stanie rachunku oraz zawartych
transakcjach. Za swojq dziatalnos¢ pobiera prowizje, a do wykonywania zawodu potrzebuje certyfikatu,
przyznawanego na podstawie zdanego egzaminu maklerskiego, ktory jest przeprowadzany przez Komisje
Nadzoru Finansowego.
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Slajdy 22.-24. Zakonczenie

Kolejny slajd, ktére zaprezentowany jest ponizej, pozwala nauczycielowi na przedstawienie uczniom projektu
edukacyjnego SIGG oraz zakonczenie godziny lekcyjnej (slajd koricowy).

Slajd 22. Szkolna Internetowa Gra Gietdowa

Czyli w skrécie... SIGG. Inwestowanie moze by¢ niezwykle ciekawym doswiadczeniem juz na etapie szkoty
ponadpodstawowej. Takg mozliwos¢ daje uczniom warszawska Gietda Papierow Wartosciowych. Wiedze zdobytg
podczas lekcji mozna wykorzystaé, inwestujgc w wirtualne srodki.

Szkolna Internetowa Gra Gietdowa -

eduililakcja mozliwosé nauki inwestowania bez
ponoszenia ryzyka

9 Celem projektu SIGG oraz kursu elearningowego jest edukacja ekonomicznantodziezy
w zakresie mechanizméw dziatania rynku kapitatowego oraz gietdy.
uczniowe
2- L asoby GRA INWESTYCYJNA
+ « Dostgy o gpw salny portfel o okreslonej wysokosci
nauczyciel
opiekun

imedialnychikurséw e  -leamingowych.

— i d e
—_—
g g = Weryfikacja wiedzy w formie grywalizacjl

= Rejestracja do projektu zawsze rozpoczyna sie w pazdzierniku danego roku.
zesp

Opowiedz o SIGG:

0 GPW wraz z Fundacjq GPW realizujq liczne projekty edukacyjne, a jeden z nich kierowany jest wtasnie do
mtodziezy szkét ponadpodstawowych. Udziat w projekcie daje mozliwos¢ inwestowania wirtualnych
srodkow w akcje i ETF-y. Szczegdfowe informacje o SSIG znajdziecie na podanej stronie internetowej
Fundacji GPW.

Slajd 23. Inwestuj w siebie
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P
eduilll akcja Inwestuj w siebie

LInwestowanie w siebie o naflepsza rzecz, ktorg mozesz zrobic. R6b wszystko to, co poprawia twoje talenty;
to jest cos czego nikt nie moze ani opodatkowac, ani tobie odebrac.”
Warren Buffett

www franklintempleton,pl - zaktadka . Oglada) | uczsie”
www.bde.wib.org pl - Programsektorowy .Bankowcy dla Edukacji™
www.gpw.pl/fundacia-gpw - Fundacja GPW
www cfapoland.org - Stowarzyszenie CFA Society Poland

Powré¢ do cytatu Warrena Buffeta — zache¢ mtodziez do odwiedzenia wskazanych stron internetowych i
inwestowanie w siebie.

Slajd 24. Zakoncz lekcje

Dziekuje za uwage

Sl CFA Society N f *L | sanxowcy TwIAZEK /i, FRANKLIN
RE Poland i "# B QGPW - oo b TeMETON
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